Prospekt Informacyjny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
AGRO Kapital na Rozwdéj

sporzgdzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do
ryzyka tych funduszy z dnia 22 maja 2013 r..

Nazwa Funduszu: Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty AGRO
Kapitat na Rozwoj
Skrot nazwy Funduszu:  SFIO AGRO Kapitat na Rozwo;j

Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu:

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Gréjecka 194/156, 02- 390 Warszawa

Adres strony internetowej: www.tfiagro.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$é¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu: Warszawa, dnia 31 pazdziernika 2006 r.

Data kolejnych aktualizacji Prospektu: 28.02.2007r., 30.06.2008r., 31.07.2008r.,
29.08.2008 r., 31.10.2008 r., 30.01.2009r., 30.10.2009r., 15.01.2010r., 01.06.2010r.,
30.09.2010r., 31.01.2011r., 28.02.2011r., 20.05.2011r., 22.08.2011r., 01.08.2013r.,
30.05.2014 r., 18.03.2015r., 25.05.2015r., 14.10.2015r., 30.05.2016r., 31.05.2017r.,
13.07.2017 r., 03.01.2018 r., 28.05.2018 r., 18.07.2018 r., 31.12.2018 r., 30.05.2019 r.,
01.01.2020r., 01.05.2020 r. 26.01.2021 r., 10.03.2021 r., 06.07.2021 r.

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu oraz kolejnych aktualizacji
tekstu jednolitego Prospektu: 06.07.2021 .



Rozdziat 1
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie

1. Firma, siedziba i adres towarzystwa

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Gréjeckiej 194 lok. 156, 02-390 Warszawa.

2. Imiona i nazwiska oraz funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w
prospekcie, w tym za informacje finansowe

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje
finansowe sa:

Krzysztof Domostawski — Prezes Zarzgdu Towarzystwa

Marek Gtéd — Cztonek Zarzadu Towarzystwa

3. Oswiadczenia oséb, o ktorych mowa w pkt. 2

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg
zadnych faktéow ani okolicznoéci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami
Ustawy i Rozporzadzenia, a takze, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy nie istniejg, poza
ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje
prawng, majatkowg i finansowg Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
AGRO Kapitat na Rozwd;j.

/-] Krzysztof Domostawski Poupisans przez:
Krzysztof Marcin
Domostawski

Date / Data:
2021-07-06 16:03

Prezes Zarzadu

, Signed by /
/-l Marek Gtéd Podpisano przez:
Marek Stanistaw
Gtéd

Date / Data:
2021-07-06 12:45

Czionek Zarzadu
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Rozdziat 2
Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A.

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internetowej i adresem poczty
elektronicznej

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Gréjecka 194 lok.156, 02-390 Warszawa.

tel. (+ 48 22) 101-25-30

fax: (+ 48 22) 378-26-50

adres internetowy: www.tfiagro.pl

adres poczty elektronicznej: biuro@tfiagro.pl
Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Data decyzji Komcisji Nadzoru Finansowego o udzieleniu zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez Towarzystwo: 1 kwietnia 2008 r.

Numer decyzji: DFL/4030/32/30/07/08/KNF/V1/42-1/MM.

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktéorym Towarzystwo jest
zarejestrowane

W dniu 22 wrzesnia 2006 roku Towarzystwo =zostato wpisane do rejestru
przedsiebiorcow, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000264352.

Wysokos¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokos$é skltadnikow kapitatu
wiasnego na ostatni dzien bilansowy

Na dziehn 31 grudnia 2020 r. wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa wynosita
24 302 918,25 ziotych, w tym kapitat zaktadowy wynosit 1 021 000,00 ztotych, kapitat
zapasowy 18 439 961,63 ztotych, a zysk netto za 2020 rok 4 841 956,62 ziotych.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci w gotéwce.

Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze
wskazaniem cech tej dominacji, oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz
siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu

W rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach  publicznych  (Dz.U.05.184.1539) podmiotem dominujgcym  wobec
Towarzystwa jest BS Inwestycije S.A. z siedzibg w Warszawie (02-390), przy
ul. Gréjeckiej 194 lok. 155, posiadajgca 100,00% kapitatu zakladowego Towarzystwa i
100,00% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.

Czionkowie organéw Towarzystwa oraz osoby zarzadzajgce Funduszem

czlonkowie zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w zarzadzie
Krzysztof Domostawski - Prezes Zarzadu
Marek Gtéd - Cztonek Zarzadu



7.2. czlonkowie rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczacego
Anna Rejmonciak- Bonistawska — Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Mikulski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jakub Napierata — Cztonek Rady Nadzorczej

7.3. Osoby fizyczne zarzadzajgce Funduszem

Krzysztof Domostawski — Prezes Zarzadu zarzadzajgcy funduszem Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty AGRO Kapitat na Rozwoj,

8. Informacje o pelnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli ta okolicznos¢é moze mie¢ znaczenie dla sytuaciji
Uczestnikéw Funduszu

Anna Rejmonciak- Bonistawska — Cztonek Rady Nadzorczej
W roku 2018 uzyskata wpis na liste adwokatow Okregowej Rady Adwokackiej w
Warszawie, od tego samego roku prowadzi Kancelarie Adwokackg w Starych Babicach.

Jakub Napierata — Czionek Rady Nadzorczej
Pefini nastepujgce funkcje: cztonek zarzadu Lean w Medycynie Sp. z 0.0.,
Robert Mikulski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Od wrzesnia 2015 roku do chwili obecnej jest Partnerem Zarzgdzajgcym w Kancelarii
Radcow Prawnych Mikulski & Partnerzy Spotka Partnerska z siedzibg w Warszawie.

Krzysztof Domostawski — Prezes Zarzgdu

Od czerwca 2015 roku do chwili obecnej jest cztonkiem rady nadzorczej IT CARD S.A.
Od lipca 2020 roku do chwili obecnej jest Cztonkiem Zarzadu BS Inwestycje S.A.

Marek Gtéd — Cztonek Zarzadu

Od kwietnia 2017 roku do chwili obecnej jest Prezesem Zarzadu BS Inwestycje S.A.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
nieobjetych Prospektem oraz nazwy zarzadzanych funduszy zagranicznych lub
unijnych AFI

9.1. AGRO Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

9.2. Fundusz Inwestycyjny Zamkniety AGRO Ziemski,
9.3. skreslony,

9.4. Fundusz Inwestycyjny Zamkniety AGRO Technik.

Towarzystwo nie zarzgdza funduszami zagranicznymi, ani unijnymi AFI.

10. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

W Towarzystwie obowigzuje opracowana przez Zarzad i zatwierdzona, przez Rade
Nadzorczg Towarzystwa , Polityka wynagrodzen osob, do ktérych zadan nalezg czynnosci
istotnie wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A.
lub zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych’ (dalej jako ,Polityka”®).

Polityka okresla zasady wynagradzania osob, do ktérych zadan nalezg czynno$ci istotnie
wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych Funduszy. Osobami, do
ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa lub



zarzadzanych Funduszy sg: Cztonkowie Zarzadu, Zarzadzajacy, Zarzgdzajgcy Ryzkiem
oraz Inspektor Nadzoru. Polityka uwzglednia nastepujace cele: prawidtowe i skuteczne
zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami
ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy
inwestycyjnych, ktérymi Towarzystwo zarzgadza oraz regulacjami wewnetrznymi
Towarzystwa; wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa;
przeciwdziatanie powstawaniu konfliktow interesow.

Dodatkowe wynagrodzenie w postaci premii za wyniki otrzymujg osoby istotne, ktére majg
istotny wptyw na dziatalno$¢ Funduszy, w tym na decyzje inwestycyjne dotyczgce portfela
inwestycyjnego Funduszy, takie jak: Czionkowie Zarzgdu oraz Zarzadzajacy.
Zarzadzajacy Ryzykiem, Inspektor Nadzoru oraz osoby petnigce funkcje zwigzane
zaudytem wewnetrznym sg wynagradzane za osiggniecie celdow wynikajgcych z
petnionych przez nich funkcji. Wynagrodzenie osob istotnych, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim nie jest uzaleznione od wynikow uzyskanych w kontrolowanych przez nich
obszarach.

Towarzystwo nie wyptaca uznaniowych Swiadczen emerytalnych.

Szczegodtowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen, a w
szczegolnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb
odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen, sg dostepne na stronie internetowej

www.tfiagro.pl


http://www.tfiagro.pl/

Rozdziat 3
Dane o Funduszu

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Decyzjg nr DFL/4030/32/31/07/08/KNF/V1/42-1-1/MM z dnia 1 kwietnia 2008 r. Komisja
Nadzoru Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu.

Data i numer wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

W dniu 5 sierpnia 2008 roku, Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy dokonat wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, pod
numerem RFi 400.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe uczestnika Funduszu okreslone w
Statucie i Ustawie, a wszystkie Jednostki Uczestnictwa reprezentujg jednakowe prawa
majagtkowe.

2. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii: A oraz B.

Jednostki Uczestnictwa réznig sie w szczegolnosci wysokos$cig optaty za zarzgdzanie:
a) Jednostki kategorii A charakteryzujg sie tym, ze:

- podlegaja optacie manipulacyjnej za zbywanie Jednostek kategorii A w wysokosci
okreslonej w pkt 5.1.7,

- podlegajg optacie za zarzgdzanie w wysokosci okreslonej w art. 34 ust. 2 pkt 1) lit b)
ppkt 1) Statutu,

b) Jednostki kategorii B charakteryzujg sie tym, ze:

- nie podlegajg optatom manipulacyjnym,

- podlegajg optacie za zarzgdzanie w wysokosci okreslonej w art. 34 ust. 2 pkt 1) lit b)
ppkt 11) Statutu,

- sg zbywane bezposrednio przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbyte przez Fundusz do dnia 1 maja 2020 roku
traktowane sg jako zbyte za posrednictwem Dystrybutorow.

2a. Przez Jednostki zbywane za posrednictwem Dystrybutoréw nalezy rozumieé
wytgcznie Jednostki kategorii A. W przypadku Jednostek kategorii A nabywanie
Jednostek nastepuje przy udziale Dystrybutora, w tym jesli Jednostki te nabywane sg
bez sktadania odrebnego zlecenia nabycia, wytgcznie na podstawie dokonanej przez
podmiot uprawniony, o ktérym mowa w art. 9 Statutu, wptaty sSrodkéw pienieznych na te
Jednostki, na rachunek Funduszu (wptata bezposrednia).

2b. Przez Jednostki zbywane bezposrednio przez Fundusz nalezy rozumie¢ wytgcznie
Jednostki kategorii B. W przypadku Jednostek kategorii B nabywanie Jednostek
nastepuje bez udziatu Dystrybutora, w tym jesli jednostki te zbywane sg na podstawie
wptaty bezposredniej, o ktérej mowa w art. 9 Statutu, dokonanej przez powotany tam
podmiot uprawniony.

3. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na rzecz podmiotow uprawnionych do
zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa okreslonych w Art. 9 Statutu.

4. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika
Funduszu.

5. Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez
Fundusz.

6. Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob
trzecich.

7. Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.
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8. Ze wzgledu na forme prawng podmiotéw uprawnionych do nabywania Jednostek,
przepisy o dziedziczeniu Jednostek nie majg zastosowania.

9. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z
przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

Prawa Uczestnikow Funduszu

1. Zgodnie z postanowieniami art. 18 ust. 4 Statutu Funduszu Uczestnik Funduszu ma
prawo do:

= Ztozenia zgdania odkupienia Jednostek uczestnictwa przez Fundusz oraz otrzymania
wyptaty srodkéw pienieznych z tego tytutu,

= ystanowienia zastawu na Jednostkach uczestnictwa,
= otrzymania wyptat w postepowaniu likwidacyjnym,

» zgdania doreczenia Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz rocznego i pétrocznego
sprawozdania finansowego Funduszu.

2. Uczestnik nie ponosi odpowiedzialnosci za zobowigzania Funduszu.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Funduszu

Zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

1. Wptaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapisow na Jednostki zbywane przez
Fundusz.

2. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 4.000.000 ztotych.

3. Cena zbycia Jednostki w ramach zapiséw wynosi 200.000 ztotych, minimalna wielkosé
wptat w ramach zapiséw wynosi 1.000.000 ztotych.

4. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Jednostki nastgpi w terminie okreslonym
przez Towarzystwo, nie wczesniej jednak niz w dniu nastepujgcym po dniu doreczenia
zezwolenia na utworzenie Funduszu. Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow oraz
tabele zawierajgcg wysokos¢ pobieranej od Uczestnika optaty manipulacyjnej nalezne;j
Towarzystwu, o ktérej mowa w pkt 5.1.7., Towarzystwo opublikuje na stronie
internetowej Towarzystwa www.tfiagro.pl, nie pézniej niz na 5 dni przed tym terminem.

5. Zapisy na jednostki bedg przyjmowane przez 7 kolejnych Dni Roboczych.
6. Zapisy na jednostki bedg przyjmowane w siedzibie Towarzystwa.

7. Towarzystwo pobiera od Uczestnika optaty manipulacyjne z tytutu przydziatu
Jednostek w maksymalnej wysokosci nie przekraczajgcej 2% (dwdch procent) wptacone;j
kwoty.

8. Towarzystwo moze zrezygnowac z pobierania opfaty, o ktérej mowa w pkt 5.1.7, o
czym poinformuje zgodnie z procedurg zawartg w pkt 5.1.4.

Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat w ramach zapiséw

1. Nie pdzniej niz w ostatnim dniu przyjmowania Zapiséw, podmiot dokonujacy Zapisu
jest zobowigzany dokonac¢ wptaty, ktorej wysokos¢ powinna byé réwna iloczynowi liczby
Jednostek, na ktore dokonano Zapisu, i ceny zbycia Jednostki, powiekszonego o optate
manipulacyjng nalezng Towarzystwu od Uczestnika za przydzielenie Jednostek, o ktorej
mowa w pkt 5.1.7.
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2. Wptata w ramach Zapisu na jednostki moze by¢ optacona wytgcznie Srodkami
pienieznymi w walucie polskie;j.

3. Wptaty srodkow pienieznych mozna dokonywac wytgcznie przelewem na wydzielony
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza. Kazdy przelew powinien
zawiera¢ adnotacje: ,Wptata na Jednostki AGRO SFIO Kapitat na Rozwaj”.

4. Za termin dokonania wptaty przyjmuje sie dzien, w ktérym srodki pieniezne wptynety
na wskazany rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza.

5. Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty, w
wysokosci okreslonej w pkt 5.2.1, powoduje niewaznos¢ Zapisu na Jednostki.

6. Podmioty zapisujgce sie na Jednostki po dokonaniu wptaty w wysokosci, o ktorej
mowa w pkt 5.2.1, otrzymujg pisemne potwierdzenie wptaty w sposéb okreslony w
formularzu zapisu stosownie do postanowien Art. 10 Statutu.

7. Przed rejestracjg Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzgdza¢ wptatami do
Funduszu, pobranymi od Uczestnika optatami manipulacyjnymi, ani kwotami z tytutu
oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wpfaty te przynosza.

Wskazanie terminu przydziatu Jednostek Uczestnictwa

Przydziatlu Jednostek, poprzez dokonanie odpowiednich zapisbw w Rejestrze
Uczestnikéw, dokona Towarzystwo w terminie 2 Dni Roboczych od dnia zakonczenia
przyjmowania Zapisow, z zastrzezeniem postanowien pkt 5.4. ponizej.

Wskazanie przypadkéw, w ktorych Towarzystwo jest obowigzane niezwlocznie
zwroéci¢ wplaty do Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez
Depozytariusza

1. Towarzystwo moze nie przydzieli¢ Jednostek jezeli:

1) Zapis na Jednostki jest niewazny z powodu niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia
formularza Zapisu;

2) zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasto z powodu nieztozenia w okresie
przyjmowania Zapisow waznych Zapiséw o wartosci co najmniej 4.000.000 ztotych.

2. Przydziat Jednostek staje sie bezskuteczny z mocy prawa w przypadku:

1) uprawomocnienia sie postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych;

2) podjecia przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnieciu zgody na utworzenie
Funduszu,

3) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w przypadku nieztozenia przez
Towarzystwo wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych przed
uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.

3. W przypadku okre$lonym w pkt 5.4.1 ppkt 1) Towarzystwo rozpocznie zwrot wptat z
tytutu nieprzydzielenia Jednostek bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej
niz w ciggu 5 dni od dnia zakonczenia Zapisow.

4. W przypadkach okreslonych w pkt 5.4.1 ppkt 2) oraz pkt 5.4.2 Towarzystwo
niezwiocznie dokona zwrotu wptat oraz pobranych od Uczestnika optat manipulacyjnych
wraz z wartoscig otrzymanych pozytkow i odsetkami od wptat naliczonymi przez
Depozytariusza, jednak nie pdzniej niz w ciggu 5 dni od daty wystgpienia jednego ze
zdarzen opisanych w pkt 5.4.1 ppkt 2) lub pkt 5.4.2. Odsetki bedg naliczone od dnia
dokonania wptaty do Funduszu do dnia wystgpienia ktéregokolwiek ze zdarzen, o
ktorych mowa w pkt 5.4.1 ppkt 2) lub pkt 5.4.2.
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5.6

6.1.

5. Zwrot srodkdw pienieznych nastgpi na rachunek bankowy podmiotu zapisujgcego sie,
ktéry zostat wskazany w formularzu Zapisu.

Okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego
utworzenia

Nie ma zastosowania. Fundusz nie jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami.

Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa, ktére majg by¢ zwiazane z nowym subfunduszem, nie zostanie
zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 5.5.

Nie ma zastosowania.
Sposob i szczegbétowe warunki: zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa Jednostki wytgcznie na rzecz podmiotéw uprawnionych okreslonych
w art. 9 Statutu, na podstawie pisemnego zlecenia zlozonego w siedzibie Towarzystwa
na formularzu przygotowanym przez Towarzystwo, z tym ze Uczestnicy mogg przekazac¢
Zlecenie drogg faxowg lub za posrednictwem Dystrybutora. Fundusz zbywa kategorie
Jednostek, réznigce sie w szczegdlnosci wysokoscig optaty za zarzgdzanie:
a) Jednostki kategorii A, ktére charakteryzujg sie tym, ze:

- podlegajg optacie manipulacyjnej za zbywanie Jednostek kategorii A w wysoko$ci

okreslonej w pkt 5.1.7,

- podlegajg optacie za zarzgdzanie w wysokosci okreslonej w art. 34 ust. 2 pkt 1) lit

b) ppkt I) Statutu,
b) Jednostki kategorii B, ktore charakteryzujg sie tym, ze:

- nie podlegajg optatom manipulacyjnym,

- podlegajg optacie za zarzgdzanie w wysokosci okreslonej w art. 34 ust. 2 pkt 1) lit

b) ppkt 1) Statutu,

- sg zbywane bezposrednio przez Fundusz.
la. Przez Jednostki zbywane za posrednictwem Dystrybutoréw nalezy rozumiec¢
wytgcznie Jednostki kategorii A. W przypadku Jednostek kategorii A nabywanie
Jednostek nastepuje przy udziale Dystrybutora, w tym jesli Jednostki te nabywane sg
bez sktadania odrebnego zlecenia nabycia, wylgcznie na podstawie dokonanej przez
podmiot uprawniony, o ktérym mowa w art. 9 Statutu, wptaty srodkéw pienieznych na te
Jednostki, na rachunek Funduszu (wpfata bezposrednia).
1b. Przez Jednostki zbywane bezposrednio przez Fundusz nalezy rozumie¢ wylgcznie
Jednostki kategorii B. W przypadku Jednostek kategorii B nabywanie Jednostek
nastepuje bez udziatu Dystrybutora, w tym jesli jednostki te zbywane sg na podstawie
wptaty bezposredniej, o ktérej mowa w art. 9 Statutu, dokonanej przez powotany tam
podmiot uprawniony.

2. Fundusz zbywa Jednostki w kazdym Dniu Zbycia.

3. Fundusz zbywa Jednostki w pierwszym Dniu Zbycia przypadajgcym po dniu
dokonania wptaty, pod warunkiem ztozenia przez Uczestnika pisemnego zlecenia, o
ktorym mowa w pkt 6.1.1, nie pdzniej niz w Dniu Zbycia do godziny 13:00. Dniem
dokonania wpfaty jest dzien wptywu srodkdw pienieznych na rachunek Funduszu. Liczba
przydzielonych Jednostek stanowi iloraz wartosci dokonanej wptaty pomniejszonej, w
przypadku Jednostek kategorii A, o wartoSC pobranej od Uczestnika optaty
manipulacyjnej naleznej Towarzyswtu od Uczestnika okreslonej w pkt 5.1.7 oraz ceny
zbycia.

4. Wptata powinna zosta¢ dokonana w ziotych.

5. Cena zbycia Jednostki jest rowna Wartosci Aktywow Netto na Jednostke w Dniu
Zbycia powigkszonej, w przypadku Jednostek kategorii A, o nalezng Dystrybutorowi od
Uczestnika opfate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci nie przekraczajgcej 2%
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke. Towarzystwo moze zrezygnowaé z pobierania
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6.2.

6.3.

6.4.

optaty od Uczestnika o czym poinformuje na stronie internetowej Towarzystwa
www.tfiagro.pl.

6. Minimalna wartos¢ wptaty do Funduszu wynosi 400.000 ztotych.

odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek w kazdym Dniu Odkupienia.

2. Uczestnik moze zgtosi¢ zamiar zadania odkupienia Jednostek w terminie 180 Dni
Roboczych przed Dniem Odkupienia, na formularzu przygotowanym przez
Towarzystwo, dostepnym na stronie internetowej Towarzystwa www.tfiagro.pl.

3. Zamiar zagdania odkupienia Jednostek staje sie skuteczny (staje sie Zzgdaniem
odkupienia) w terminie 7 dni kalendarzowych poprzedzajgcych Dzien Odkupienia.

4. Uczestnik Funduszu nie moze, bez zgody Towarzystwa, odwota¢ zamiaru zgdania
odkupienia pozniej niz na 90 dni przed dniem, w ktérym zgtoszenie zamiaru zgdania
odkupienia stanie sie skuteczne (stanie sie Zzgdaniem odkupienia).

5. Uczestnik wskazuje liczbe Jednostek objetych zadaniem oraz Dzieh Odkupienia, w
ktérym ma nastgpi¢ odkupienie.

6. Od dnia, w ktérym zgtoszony zamiar stat sie skuteczny (stat sie zgdaniem odkupienia),
zadanie odkupienia Jednostek jest nieodwotalne i bezwarunkowe.

7. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek w kolejnosci ich zbycia przez Fundusz (tak
zwana metoda FIFO).

8. Cena odkupienia Jednostki réwna jest Warto$ci Aktywoéw Netto na Jednostke w Dniu
Odkupienia (Towarzystwo naliczy w Dniu Odkupienia Jednostek wartos¢ Premii
Motywacyjnej w wysokosci rownej wartosci rezerw tworzonych na zasadach okreslonych
w art. 34 ust. 2 pkt 2 lit d Statutu, przypadajacych na odkupywane w tym dniu Jednostki).

9. Kwota przypadajgca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek zostanie
ustalona jako iloczyn ceny odkupienia i liczby odkupywanych Jednostek.

10. Kwota przypadajaca Uczestnikowi do wypfaty z tytutu odkupienia Jednostek bedzie
pomniejszona o podatki nalezne na podstawie odrebnych przepiséw.

11. W przypadku, gdy w wyniku odkupienia dokonanego zgodnie z Zgdaniem
Uczestnika wartos¢ Jednostek posiadanych przez tego Uczestnika po odkupieniu bytaby
mniejsza niz 400.000 ztotych Fundusz moze postanowi¢ o odkupieniu wszystkich
posiadanych przez Uczestnika Jednostek.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu
oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

Nie ma zastosowania. Uczestnik nie ma mozliwosci zamiany Jednostek na jednostki
uczestnictwa innego funduszu.

wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptaty dochodéw
Subfunduszu
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Srodki pieniezne przeznaczone do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek wyptacane sg
przez Fundusz nie wczesniej niz drugiego Dnia Roboczego i nie pdzniej niz trzeciego
Dnia Roboczego po Dniu Odkupienia, poprzez zlecenie przelewu na rachunek bankowy
wskazany przez Uczestnika kwoty srodkow pienieznych, ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 6.2 ppkt 9 10.

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na
Jednostki Uczestnictwa zwiazane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z
tym zwigzanych

Nie ma zastosowania. Fundusz nie ma wydzielonych subfunduszy.

6.6. spetniania swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji Zlecen
Uczestnikéw Funduszu oraz bltednej wyceny aktywéw netto na Jednostke
Uczestnictwa

W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika niezgodnie z powyzszymi postanowieniami,
z przyczyn, za ktére Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢, Towarzystwo wyréwna
poniesione przez Uczestnika straty.

6.6.1. Nieterminowa realizacja zlecen

Jezeli zlecenie Uczestnika nie zostanie zrealizowane w terminach okreslonych w
Statucie, to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie biezgcej w dniu wpisu do
Rejestru Uczestnikow Funduszu. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie
mniej korzystna dla Uczestnika niz w dniu, w ktérym zlecenie bytoby zrealizowane w
terminie okreslonym w Statucie, wéwczas Towarzystwo wyréwna Uczestnikowi
poniesiong strate tj. :
= w przypadku zlecenia nabycia Jednostek realizowanego po cenie wyzszej niz cena w
terminie zgodnym ze Statutem, Towarzystwo doptaci brakujgcg kwote tak, aby
Uczestnik nabyt takg liczbe Jednostek, jakg nabytby w przypadku terminowej realizaciji
zlecenia,

= w przypadku zlecenia nabycia Jednostek realizowanego po cenie nizszej niz cena w
terminie zgodnym ze Statutem, Towarzystwo doptaci Funduszowi kwote stanowigca
iloczyn ceny zbycia w dniu realizacji zlecenia i roznicy pomiedzy liczbg rzeczywiscie
nabytych Jednostek a liczbg Jednostek, ktére Uczestnik nabytby w wyniku terminowe;j
realizacji zlecenia,

»w przypadku zlecenia odkupienia, w ktéorym Uczestnik wskazat liczbe jednostek
podlegajgcg odkupieniu, realizowanego po cenie nizszej niz cena w terminie zgodnym
ze Statutem Towarzystwo doptaci Uczestnikowi brakujgcg kwote stanowigcy iloczyn
liczby odkupionych Jednostek i réznicy cen,

= w przypadku zlecenia odkupienia zawierajgcego wskazanie kwoty, jakg Uczestnik chce
uzyskaé z tytutu odkupienia Jednostek, realizowanego po cenie nizszej niz cena w
terminie zgodnym ze Statutem, Towarzystwo skoryguje liczbe odkupionych Jednostek,
na podstawie ilorazu kwoty wyptacanej Uczestnikowi i ceny obowigzujgcej w
statutowym terminie oraz doptaci Funduszowi brakujgcg kwote stanowigca iloczyn
biezacej ceny odkupienia i rdznicy skorygowanej liczby Jednostek oraz liczby
wynikajgcej z ilorazu kwoty wyptacanej Uczestnikowi i biezgcej ceny odkupienia.

6.6.2. Bledna wycena

W przypadku btednego ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke, dla zlecen
nabycia i odkupienia na wskazang przez Uczestnika kwote, Towarzystwo niezwtocznie
skoryguje liczbe nabytych i odkupionych Jednostek w Rejestrze Uczestnikéw tak, aby
liczba nabytych lub odkupionych w ten sposdb Jednostek odpowiadata liczbie jednostek
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nabytych i odkupionych wedilug prawidtowo ustalonej Wartosci Aktywéw Netto na
Jednostke. W przypadku zlecenia odkupienia wskazujgcego liczbe odkupywanych
Jednostek:

= gdy Uczestnik, w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek, otrzymat nizszg
kwote Srodkow pienieznych, niz powinien otrzymac przy prawidtowo ustalonej Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke, Fundusz doptaci Uczestnikowi brakujgcg kwote
stanowigcg iloczyn liczby odkupionych Jednostek i roznicy cen;

= gdy Uczestnik, w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek, otrzymat wyzszg
kwote srodkow pienieznych, niz powinien otrzymac przy prawidtowo ustalonej Wartosci
Aktywéw Netto na Jednostke, Towarzystwo wyrowna Funduszowi brakujgca kwote.

Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, w tym Wartosci Aktywow Netto, po ktorej
przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jesli
Statut Funduszu przewiduje taka mozliwos¢

7.1. Zawieszenie zbywania jednostek uczestnictwa

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek na dwa tygodnie, jezeli nie mozna
dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

2. W przypadku, o ktérym mowa w pkt 7.1.1, za zgodg i na warunkach okreslonych przez
Komisje zbywanie Jednostek moze zostaé zawieszone na okres dluzszy niz dwa
tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak dwdch miesiecy.

7.2. Zawieszenie odkupywania jednostek uczestnictwa

8.

1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek na dwa tygodnie jezeli nie mozna
dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

2. W przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, za zgodg i na warunkach okreslonych przez
Komisje:

1) odkupywanie Jednostek moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie,
nieprzekraczajgcy jednak dwéch miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywaé Jednostki w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek.

Okreslenie rynkéw, na ktoérych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa

8.1. Ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty funduszu

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

8.2. Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg w ramach ustug finansowych.

8.3. Ze wzgledu na osoby, ktérym fundusz zbywa jednostki uczestnictwa

Osobami uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu sg wytgcznie podmioty okreslone w art. 9 Statutu:

1) Europejski Fundusz Rozwoju WSsi Polskiej — Counterpart Fund z siedzibg w
Warszawie przy ul. Miedzianej 3A, oraz
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2) Poreczenia Kredytowe spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie przy ul. Miedzianej 3A, oraz

3) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie przy ul. Grojeckiej 194 lok. 156, oraz

4) SGB — Bank Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu przy ul. Szarych Szeregow 23A,
oraz

5) Spotdzielczy Bank Rozwoju z siedzibg w Szepietowie przy ul. Kardynata Stefana
Wyszynskiego 3, oraz

6) Bank Spétdzielczy Biata Rawska z siedzibg w Biatej Rawskiej przy ul. Jana Pawia Il
38, oraz

7) ESBANK Bank Spétdzielczy z siedzibg w Radomsku przy ul. Putaskiego 11, oraz

8) Bank Spdétdzielczy w Ciechanowcu z siedzibg w Ciechanowcu przy ul. Plac 3 Maja 3,
oraz

9) Bank Spétdzielczy w Pigtnicy z siedzibg w Pigtnicy przy ul. Stawiskowskiej 30, oraz

10) inne banki bedace Bankami Spoétdzielczymi w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
7 grudnia 2000 roku o funkcjonowaniu bankéw spoétdzielczych, ich zrzeszaniu sie i
bankach zrzeszajgcych (Dz.U.00.119.1252 ze zmianami), oraz

11) inne banki bedgce Bankami Krajowymi,

12) towarzystwa funduszy inwestycyjnych i fundusze inwestycyjne, dzialajace na
podstawie przepisow Ustawy, oraz

13) osoby prawne majgce siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
9. Zasady polityki inwestycyjnej funduszu

9.1. Cel inwestycyjny funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu w ramach Portfela Kapitatowego jest wzrost wartosci
Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu.

2. Celem inwestycyjnym Funduszu w ramach Portfela Aktywdw Plynnych jest ochrona
realnej wartosci Aktywéw Funduszu.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celdow inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci
ochrony kapitatu na zaktadanym poziomie, a takze osiggniecia zaktadanej stopy zwrotu
Z inwestycji.

9.2. Gtéwne kategorie lokat funduszu.

1. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym aktywow
niepublicznych w rozumieniu art. 196 Ustawy i zgodnie z art. 113 ust. 3 Ustawy stosuje
zasady i ograniczenia funduszu zamknietego.

2. Aktywa Funduszu dzielone sg na Portfel Kapitatowy, Portfel Aktywoéw Plynnych oraz
srodki przeznaczone na udzielanie pozyczek, poreczen i gwarancji. Podziat Aktywow
Funduszu na portfele dokonywany jest przez Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

3. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz w Prospekcie
Informacyjnym moze lokowa¢ Aktywa Funduszu, w ramach Portfela Kapitatowego,
wytgcznie w:

1) papiery wartosciowe;
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2) wierzytelnosci os6b prawnych;
3) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia;
4) Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

4. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz w Prospekcie
Informacyjnym moze lokowa¢ Aktywa Funduszu, w ramach Portfela Aktywow Ptynnych,
wytgcznie w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego;
2) depozyty w bankach krajowych.

5. Lokaty, o ktérych mowa w pkt 9.2.4 i w pkt 9.2.5 ppkt 1 mogg by¢ przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, ze sg one zbywalne.

6. Fundusz bedzie inwestowat co najmniej 20% (dwadziescia procent) Aktywdw w lokaty
bankowe lub dtuzne papiery wartosciowe, ktérych emitentami sg Skarb Panstwa, jednostki
samorzadu terytorialnego, Banki Spotdzielcze lub Banki Krajowe.

7. Fundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne:

1) do 20% (dwudziestu procent) Wartosci Aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelno$ci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie;

2) co najmniej 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywow Funduszu zostanie
ulokowane w aktywa inne niz:

a) papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem publicznej oferty lub papiery
warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba Zze papiery
wartosciowe staly sie przedmiotem publicznej oferty lub zostaty dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz;

b) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze zostaty wyemitowane przez spoftki
niepubliczne, ktérych akcje lub udziaty wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego
Funduszu;

3) Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

8. Fundusz jest obowigzany dostosowac¢ strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w niniejszym Statucie oraz Ustawie w terminie 36 (trzydziestu szesciu)
miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

9. Z zastrzezeniem przepiséw Ustawy, limity okreslone powyzej liczone sg w odniesieniu
do wartosci Aktywéw Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, w ktorym zostata
dokonana wycena Aktywéw Funduszu.

10. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej niz 50 %
wartosci Aktywow Funduszu, z tym ze wysoko$¢ pozyczki pienieznej udzielonej jednemu
podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywow Funduszu.

11. Fundusz moze udzieli¢ pozyczki o ktérej mowa w ust. 10 pod warunkiem ze:

1) pozyczkobiorca jest osobg prawng lub jednostkg organizacyjng nie posiadajgca
osobowosci prawnej;

2) pozyczkobiorca posiada zdolnos¢ do obstugi i sptaty swoich zobowigzan. Fundusz
dokonuje oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do obstugi i sptaty swoich zobowigzan przed
udzieleniem pozyczki;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 10 lat;
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9.3.

4) minimalna wartos¢ zabezpieczen udzielonych przez potencjalnych pozyczkobiorcow
nie moze by¢ nizsza niz 10 % (dziesie¢ procent) wartosci pozyczki, chyba ze
pozyczkobiorcg jest Bank Krajowy, ktérego fundusze witasne wynoszg co najmniej 5
miliondw ziotych.

12. Przez zabezpieczenie okreslone w ust. 11 punkt 4 rozumie sie:
1) hipoteke na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
2) zastaw lub zastaw rejestrowy,

3) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku
o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U.04.91.871 ze zmianami),

4) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,

5) przewlaszczenie na zabezpieczenie praw majgtkowych, w przypadku gdy prawa
majagtkowe bedgce przedmiotem przewtaszczenia stanowig jedng z dopuszczalnych
kategorii lokat Funduszu, a w wyniku przewfaszczenia Fundusz bedzie spetniac¢ limity
inwestycyjne uwzgledniajgce przedmiot przewtaszczenia,

6) gwarancje lub poreczenie osoby trzeciej,
7) weksel.

13. Sptata pozyczek, o ktérych mowa w ust. 11 powyzej bedzie nastepowata w ratach
réwnych lub malejgcych albo w postaci jednorazowego zwrotu petnej kwoty pozyczki po
uptywie okresu na jaki pozyczka zostata udzielona.

14. Umowa pozyczki bedzie okreslata kazdorazowo wysoko$¢ oprocentowania i warunki
sptaty pozyczki, w tym w szczegolnosci:

1) harmonogram spiat;

2) wysokosc¢ rat lub sposéb ich obliczenia;

3) okres karencji w sptacie rat pozyczki;

4) mozliwos¢ okresowego zawieszenia sptat.

15. Fundusz moze udziela¢ poreczen lub gwarancji do wysokos$ci nie wyzszej niz 50 %
wartosci Aktywow Funduszu, z tym ze wysokos¢ poreczenia lub gwarancji udzielonych za
zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywow Funduszu.

16. Fundusz moze udzieli¢ poreczenia lub gwarancji o ktérych mowa w ust. 15 pod
warunkiem ze:

1) beneficjent poreczenia lub gwarancji jest zdolny do obstugi i sptaty swoich zobowigzan.
Fundusz dokonuje oceny zdolnosci beneficjenta do obstugi i sptaty swoich zobowigzan
przed udzieleniem poreczenia lub gwarancji,

2) minimalna warto$¢ zabezpieczeh udzielonych przez potencjalnych beneficjentéw nie
bedzie nizsza niz 10 % (dziesie¢ procent) wartosci zobowigzania Funduszu wynikajgcego
z umowy poreczenia lub gwarancji.

17. Przez zabezpieczenie okreslone w ust. 16 punkt 2 niniejszego artykutu rozumie sie
zabezpieczenia wyszczegdlnione w ust. 12.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego

1. Dokonujgc lokat w ramach Portfela Kapitatowego w papiery wartosciowe,
wierzytelnosci lub udziaty w spétkach z o.0. albo udzielajgc pozyczek, poreczeh lub
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gwarancji, Fundusz bedzie dokonywac¢ analizy emitenta, dtuznika, zbywcy udziatow,
pozyczkobiorcy albo beneficjenta poreczenia lub gwarancji pod wzgledem:

1) biezgcej sytuacji ekonomiczno-finansowo-prawneyj;
2) perspektyw wzrostu wartosci udziatow w kapitale;
3) wartosci rynkowej posiadanych aktywow;

4) otoczenia zewnetrznego;

5) atrakcyjnosci i dtugoterminowych prognoz rozwoju rynku, na ktérym podmiot prowadzi
dziatalno$¢;

6) proponowanych warunkéw dokonania inwestycji, w tym przede wszystkim
bezpieczenstwa dokonanej inwestycji, przystugujgcych instrumentéw kontrolnych, a w
szczegolnosci zdolnosci wptywania na kluczowe decyzje w podmiocie;

7) ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig;
8) mozliwosci spieniezenia inwestycji przed dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu;

9) ograniczen wynikajgcych z niniejszego Statutu oraz innych uméw zawartych przez
Fundusz oraz przepisow prawa.

2. W przypadku lokat dokonywanych w ramach Portfela Aktywéw Plynnych Fundusz
bedzie kierowat sie nastepujgcymi kryteriami inwestycyjnymi, z tym Zze w pierwszej
kolejnosci wymienione sg kryteria o najwyzszych stopniu istotnosci:

1) ptynnoscig danej lokaty oraz jej wptywem na caty portfel lokat Funduszu;

2) ryzykiem tych lokat, z tym Ze przy ocenie ryzyka bierze sie pod uwage:

a) ryzyko specyficzne lokaty;
b) mozliwosc¢ zabezpieczenia lokaty przed trwatg utratg jej wartosci;
C) wptyw ryzyka danej lokaty na ryzyko catkowite portfela lokat Funduszu;

3) oczekiwang stope zwrotu z lokaty.

9.4. Fundusz nie odzwierciedla skltadu uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw
wartosciowych.

9.5. Jezeli fundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Nie ma zastosowania

9.6. Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego funduszu nie bedzie sie
charakteryzowaé duzg zmiennoscia wynikajaca ze skltadu portfela lub przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

9.7.Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
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2. Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, zwigzane sg w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

a) ryzyko rynkowe — ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajgcej z wahan
wartodci rynkowych pozycji wchodzgcych w sktad Aktywow Funduszu na skutek
fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akcji
lub zdolnoé¢ kredytowa emitenta;

b) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy
Instrumentu Pochodnego;

c) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania
btedow lub opdznien w rozliczeniach transakcji majgcych za przedmiot Instrumenty
Pochodne;

d) ryzyko kontrahenta — warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem s3g Instrumenty Pochodne, bez
uwzgledniania optat i Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji,
w szczegolnosci premii zaptaconej przy zakupie opciji;

e) ryzyko ptynnosci — ryzyko braku mozliwosci, w odpowiednio krotkim okresie
czasu, sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wpltywu na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu;

firyzyko modelu — ryzyko wystgpienia réznicy pomiedzy wyceng rynkowg a wyceng
teoretyczng opartg na prawidtowo skonstruowanym modelu;

9) ryzyko operacyjne — ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemow
towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzeh zewnetrznych, obejmujgce
ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu
Funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny;

h) ryzyko zwigzane z instrumentami bazowymi — ryzyko zwigzane z mozliwoscig
niekorzystnego ksztattowania sie wartosci (cen) instrumentéw bazowych;

i) ryzyko dzwigni finansowej - ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych
stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w
poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu.

9.8. Fundusz nie udzielit gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutlu odkupienia

10.

jednostek uczestnictwa.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna funduszu,
z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez fundusz w
poszczegolne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w
jednostki uczestnictwa funduszu

Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu, obliczanej zgodnie
Z rozporzgdzeniem nr 231/2013 , jest metoda zaangazowania.

10.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna funduszu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko to wigze sie z mozliwoscig spadku wartosci Jednostek w Funduszu w wyniku
niekorzystnych zmian cen rynkowych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem
lokat Funduszu. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem, na ktérych Fundusz lokuje swoje
Aktywa obejmuja: ryzyko rynku akcji oraz ryzyko stép procentowych. Ryzyko rynku akcji
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wystepuje w odniesieniu do lokat Funduszu majgcych za przedmiot akcje. Koniunktura
na rynku akcji moze podlegaé znaczgcym wahaniom zaréwno z powodow
fundamentalnych (ryzyko ekonomiczne, opisane w dalszej czesci rozdziatu), jak i z
przyczyn o charakterze technicznym (np. aktywnos$¢ spekulacyjna). Niekorzystne
zmiany koniunktury mogg mie¢ negatywny wptyw na stope zwrotu z lokaty na rynku akgcji,
a tym samym na wartos¢ Jednostek Funduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Funduszu jest
zalezna od wielu czynnikéw makroekonomicznych obejmujgcych zaréwno gospodarke
polskg (m.in. tempo wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, deficyt budzetowy, poziom
bezrobocia, polityka pieniezna) jak i globalng. Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym mogg mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ Jednostek Funduszu.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w aktywa niepubliczne

Najwazniejszym aspektem ryzyka przy inwestycji w aktywa niepubliczne jest niska
pltynnosc¢ lokat (ryzyko ptynnosci zostato opisane w dalszej czesci rozdziatu). Ponadto
podmioty dziatajgce na rynku niepublicznym cechujg sie zazwyczaj mniejszg niz w
przypadku spétek publicznych skalg dziatalnosci, a co za tym idzie — réwniez mniejszg
stabilnoscig prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, co z kolei oznacza wieksze ryzyko
dla posiadaczy ich akcji lub udziatdw niz w przypadku inwestycji w spétki publiczne.
Nieudane inwestycje w instrumenty finansowe spotek niepublicznych mogg sie wigzac z
istothym spadkiem wartosci takich lokat.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz inwestuje w specyficzne sektory gospodarki, Wartos¢
Aktywow Netto bedzie sScisle uzalezniona od kondycji danej gatezi gospodarki oraz
postrzegania tejze gatezi przez inwestorow. Poniewaz Fundusz bedzie przede
wszystkim inwestowat w instrumenty finansowe podmiotéw prowadzgcych dziatalnos¢
na Terenach Wiejskich, wyniki Funduszu bedg powigzane z ogdlng koniunkturg
gospodarczg na tych terenach.

Ryzyko inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe:

a) Ryzyko stép procentowych
Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stép
procentowych.

b) Ryzyko utraty wartosci realnej
Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papieréw wartosciowych oraz ryzyko spadku
realnej stopy zwrotu z inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji.

¢) Ryzyko kredytowe

Inwestycje Funduszu w instrumenty dtuzne obarczone sg ryzykiem niewyptacalnosci
emitentow tych instrumentow w zalezno$ci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym
z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw Aktywow
Funduszu. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektywy jego rozwoju mogg
skutkowac spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dtuznych, a
tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument, co moze
negatywnie wptywac na Jednostki Funduszu.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest réwniez z mozliwoscig nie wywigzania sie ze swoich
zobowigzan przez kontrahentéw, z ktorymi Fundusz zawiera umowy majgce za
przedmiot papiery wartosciowe lub pozyczki udzielane kontrahentom. Jakiekolwiek
opOznienie lub nieprawidtowosci w realizacji zobowigzah przez kontrahenta mogag
oznaczac poniesienie strat przez Fundusz.

Ryzyko stép procentowych
Jednym z najwazniejszych aspektow ryzyka stép procentowych jest odwrotna zaleznos¢
pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a poziomem stép procentowych. Oznacza
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to, ze wzrost stop procentowych przetozy sie na spadek wartosci lub cen takich
instrumentéw, co moze miec¢ niekorzystny wplyw na warto$¢ lokat Funduszu, a tym
samym na wartos¢ Jednostek Funduszu.

Jezeli Fundusz zaciggnie zobowigzania, ktore sg oprocentowane wedtug stopy
zmiennej, to wzrost stop procentowych moze mieé¢ niekorzystny wptyw na wysokosc
odsetek ptaconych od zobowigzan Funduszu, a tym samym na wartos¢ Jednostek
Funduszu. Aktywa Funduszu mogg by¢ inwestowane w wierzytelnosci oséb prawnych
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej. Poniewaz Fundusz bedzie
dostosowywat z pewnym opdznieniem wysokos¢é oprocentowania udzielonych
wierzytelnosci do rynkowych stéop procentowych, to wzrost rynkowych stop
procentowych moze mie¢ niekorzystny wptyw na dochody uzyskiwane przez Fundusz.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwosc, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje
inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych rezultatbw i wartos¢ posiadanych
instrumentéw finansowych ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Btedne lub opdznione rozliczenie zawartej przez Fundusz transakcji moze przyczynic sie
do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji — do
pogorszenia rentownosci lokat Funduszu. Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak
rozliczen transakcji moze powodowacC konieczno$¢ poniesienia przez Fundusz kar
umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz uméw.

Ryzyko transferéw pienieznych

Ryzyko transferow pienieznych jest niezalezne od Funduszu i jest zwigzane z
funkcjonowaniem rozliczenh w sektorze finansowym. Moze to wptywac¢ na rentownosc¢
lokat Funduszu w sposob analogiczny do ryzyka rozliczenia transakcji.

Ryzyko ptynnosci

Ograniczona ptynnos$¢é powoduje, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem
lub sprzedazg okreslonych kategorii lokat lub tez transakcje takie mogg by¢
zrealizowane jedynie po cenach znaczgco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze
negatywnie wptywa¢ na rentownosc takich lokat, a tym samym na osiggane przez
Fundusz stopy zwrotu. Ryzyko ptynnoéci lokat jest szczegdlnie duze w przypadku
dokonywania lokat w instrumenty finansowe na rynku niepublicznym.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa, spetniajgcy wymagania wymienione w art. 71 i art. 73
Ustawy oraz oznaczony w Statucie podmiot (Depozytariusz). Nie mozna wykluczy¢, ze
btad Depozytariusza lub inne zdarzenie zwigzane z przechowywaniem Aktywéw, na
ktore Fundusz nie ma wplywu moze oddziatywa¢ negatywnie na warto$¢ Aktywow
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow

Fundusz stosuje limity inwestycyjne okreslane Ustawg oraz Statutem. Prowadzona
przez Fundusz polityka aktywnego zarzadzania moze prowadzi¢ do koncentracji
Aktywéw Funduszu w jednej kategorii lokat lub w inny sposob prowadzi¢ do kumulacji
ryzyka charakterystycznego dla jednego typu bgdz rodzaju lokat.

Ryzyko wyceny

Aktywa Funduszu sg wyceniane, a zobowigzania Funduszu sg ustalane wedtug
wiarygodnej oszacowanej wartosci godziwej. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana
zgodnie z tymi zatozeniami wycena, w przypadku instrumentéw nie notowanych na
aktywnym rynku, moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci. Takie ryzyko istnieje takze
w przypadku, gdy Fundusz bedzie posiadat duze pakiety akcji spétek publicznych.

19



10.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w funduszu

11.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa z uwzglednieniem czynnikébw majacym wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja

Fundusz, doktadajgc najwyzszej zawodowej starannosci, dgzy do realizacji celu
inwestycyjnego okreslonego w Statucie, jednak Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
tego celu. Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze moze nie osiggngé
oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Funduszu.

Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik
funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw

Nastepujgce zdarzenia zwigzane z dziatalnoscig Funduszu mogg mie¢ réwniez
niekorzystny wptyw na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki: otwarcie likwidacji Funduszu,
przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzgdzania
Funduszem przez spotke =zarzadzajagcg albo zarzadzajgcego z UE, zmiana
depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z
innym funduszem, przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty oraz zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci bankéw
Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznosci z tytutu lokat oraz ryzyko,
ze banki, w ktérych zostang ulokowane srodki, okaza sie niewyptacalne.

Ryzyko inflacji

Pomimo tego, ze Fundusz bedzie miat dodatnig stope zwrotu, to przy uwzglednieniu
inflacji moze okazac¢ sie, ze realnie Fundusz przyniost strate, poniewaz inflacja bedzie
wyzsza od zyskow Funduszu.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego

Istnieje ryzyko wprowadzenia zmian przepisow prawa, ktére okazg sie niekorzystne dla
Uczestnika. Dotyczy to w szczegodlnosci przepiséw w zakresie opodatkowania oséb
prawnych — istnieje mozliwo$¢, ze inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z
wigkszymi niz dotychczas obcigzeniami podatkowymi. Moze to spowodowaé
zmniejszenie opfacalnosci inwestowania w Jednostki Funduszu. W Rozdziale Il pkt 15
zostaty opisane ogodlne zasady opodatkowania dochodow z tytutu posiadania Jednostek
Funduszu.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczgcych Funduszu moze takze przyjgc forme
zmian przepisow regulujgcych limity inwestycyjne oraz zakres inwestycji przewidzianych
dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych. Zmiany te mogg utrudni¢
realizacje zatozonej polityki inwestycyjne;j.

Okreslenie profilu inwestora

Zgodnie z art. 9 Statutu Funduszu uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki sg
wytgcznie nastepujgce podmioty:

1) Europejski Fundusz Rozwoju Wsi Polskiej — Counterpart Fund z siedzibg w
Warszawie przy ul. Miedzianej 3A, oraz

2) Poreczenia Kredytowe spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie przy ul. Miedzianej 3A, oraz

3) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie przy ul. Grojeckiej 194 lok. 156, oraz

4) SGB — Bank Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu przy ul. Szarych Szeregow 23A,
oraz
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12.

12.1.

12.2.

5) Spoidzielczy Bank Rozwoju z siedzibg w Szepietowie przy ul. Kardynata Stefana
Wyszynskiego 3, oraz

6) Bank Spotdzielczy Biata Rawska z siedzibg w Biatej Rawskiej przy ul. Jana Pawia Il
38, oraz

7) ESBANK Bank Spétdzielczy z siedzibg w Radomsku przy ul. Putaskiego 11, oraz

8) Bank Spétdzielczy w Ciechanowcu z siedzibg w Ciechanowcu przy ul. Plac 3 Maja 3,
oraz

9) Bank Spoétdzielczy w Pigtnicy z siedzibg w Piagtnicy przy ul. Stawiskowskiej 30, oraz

10) inne banki bedace Bankami Spoétdzielczymi w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
7 grudnia 2000 roku o funkcjonowaniu bankdéw spoétdzielczych, ich zrzeszaniu sie i
bankach zrzeszajgcych (Dz.U.00.119.1252 ze zmianami), oraz

11) inne banki bedgce bankami krajowymi, oraz

12) towarzystwa funduszy inwestycyjnych i fundusze inwestycyjne, dzialajagce na
podstawie przepisow Ustawy, oraz

13) osoby prawne majgce siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Obowiazki podatkowe Funduszu lub jego Uczestnikéw, zwigzane z Jednostkami
Uczestnictwa Funduszu

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika
Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkow podatkowych,
wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Opodatkowanie Funduszu

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym stosujgcym zasady
i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, w
rezultacie podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych.
Podstawa prawna — art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od 0sob prawnych .

Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu uprawnionymi do nabywania Jednostek sg wytgcznie
podmioty uprawnione, o ktérych mowa w art. 9, ktére sg osobami prawnymi.

Obowigzki podatkowe w zakresie opodatkowania podatkiem dochodowym od osoéb
prawnych reguluje ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b
prawnych, dalej ,ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych”.

W przypadku osiggania dochodéw z tytutu posiadania jednostek uczestnictwa przez
osoby prawne istnieje obowigzek uiszczenia podatku dochodowego od oséb prawnych
przez te osoby prawne bez posrednictwa Funduszu.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych przedmiotem
opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych jest dochdd stanowigcy
sume dochodu osiggnietego z zyskow kapitatowych oraz dochodu osiggnietego z innych
zrodet przychodow.

Zgodnie z art. 7 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych dochodem ze
zrodfa przychodow podlegajgcym opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osob
prawnych jest nadwyzka sumy przychodow uzyskanych z tego zrédta przychodow nad
kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym.
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14.

14.1.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych nie
uwaza sie za koszty uzyskania przychodéw wydatkéw na nabycie tytutdw uczestnictwa
lub jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych; wydatki takie sg jednak kosztem
uzyskania przychodu z odptatnego odkupienia tytutdw uczestnictwa lub jednostek
uczestnictwa w funduszach kapitatowych albo umorzenia jednostek uczestnictwa,
tytutéw uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych w funduszach kapitatowych.

Dzien, godzina w tym dniu i miejsce, w ktérym najpézniej jest publikowana
Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalona w
danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny.

2. Dzien Wyceny — oznacza dzien, w ktérym wycenia sie Aktywa Funduszu, ustala sie
warto$¢ zobowigzah Funduszu, ustala sie Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke, przypadajacy:

a) na Dzien Roboczy nastepujgcy po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzymato dokumenty
potwierdzajgce wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, oraz

b) na trzeci Dzien Roboczy kazdego tygodnia, oraz
¢) na 31 grudnia i 30 czerwca kazdego roku, oraz
d) na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu, oraz

e) na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego (Dniem Wyceny jest tez dzien
sporzgdzenia sprawozdania kwartalnego Funduszu).

3. Ustalenie Wartosci Aktywéw Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
dokonuje sie w nastepnym Dniu Roboczym po Dniu Wyceny, jednak nie pdzniej niz w
ostatnim Dniu Roboczym przed nastepnym Dniem Wyceny wedtug stanow i warto$ci w
Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy
na godz. 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek oraz Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke niezwiocznie po ich ustaleniu udostepniane bedg przez
Fundusz na stronie internetowej Towarzystwa www.tfiagro.pl.

5. Wartosci Aktywow Netto na Jednostke jest publikowana niezwtocznie po jej ustaleniu,
nie pdézniej jednak niz do godziny 24.00 w ostatnim Dniu Roboczym przed nastepnym
Dniem Wyceny.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod
i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng

Zasady ogolne
1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny.

2. Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu jest réwna Wartosci Aktywoéw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na Jednostke jest rowna Wartosci
Aktywdéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe Jednostek, ustalong
na podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny.

4. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, z zastrzezeniem ponizszych ustepow.
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14.2. Wycena lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w oparciu o cene z
Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej, o ktorym mowa w ust. 14.5
pkt 1 ppkt 1), z zastrzezeniem pkt 3 i 4.

2. Przyjmuje sie, ze dla danego skfadnika Aktywdéw Funduszu istnieje Aktywny Rynek
jezeli suma obrotéw na danym sktadniku Aktywow na tym rynku w poprzednim miesigcu
kalendarzowym osiggnefa poziom réwny co najmniej 100.000,00 ztotych, a liczba dni w
ktérych doszlo do zawarcia transakcji na danym sktadniku Aktywdéw w poprzednim
miesigcu kalendarzowym byta nie mniejsza niz trzy.

3. Wartos¢ godziwag sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw
do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
Instrumentéw Pochodnych, listéw zastawnych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego
wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérych
wyznaczony i ogtoszony jest kurs zamkniecia - w oparciu o dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat;

2) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia - wedtug dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny;

3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych - w
oparciu o kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego;

5) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z ppkt 1 — 3, lub
kursy wyznaczone zgodnie z ppkt 1 — 3 zostaty wyznaczone przy znaczgco hiskim
obrocie, a na Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach
kupna i sprzedazy - do wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jako ,znaczgco niski" obrét na potrzeby niniejszego dokumentu
przyjmuje sie wartos¢ réwna badz mniejszg od 10.000,00 ztotych lub réwnowartos¢
tej kwoty w walucie obcej dla instrumentéw denominowanych w walucie obcej;

6) jezeli w danym Dniu Wyceny nie mozna wyznaczy¢ kursu danego skfadnika Aktywow
zgodnie z zasadami opisanymi w ppkt 1 — 5, wyceny dokonuje sie w oparciu o kurs z
poprzedniego Dnia Wyceny.

4. Jezeli niemozliwe jest zastosowanie powyzszych metod wyceny, stosuje sie wycene
w oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nie réznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

5. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

6. Podstawg wyboru rynku gtéwnego, dla instrumentéw innych niz obligacje Skarbu
Panstwa notowane na rynku Treasury BondSpot Poland, sa:

1) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat;

2) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat;

3) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku;
4) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu;

5) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
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7. Kryterium stosowanym przy wyborze rynku gtéwnego w pierwszej kolejnosci jest
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat, nastepnie liczba zawartych transakgciji, ilos¢
danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym roku oraz kolejno$é
wprowadzenia do obrotu. Wybor rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

8. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w momencie dokonywania wyceny
Fundusz przyjmuje kursy z Dnia Wyceny z godz. 23:00 czasu polskiego.

Wycena lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. W przypadku braku ceny z Aktywnego Rynku, o ktérej mowa w ust. 14.2 pkt 1,
sktadniki Aktywow i zobowigzah Funduszu wycenia sie przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej, o ktorym mowa w ust.
14.5 pkt 1 ppkt 2).

2. W przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ust. 14.2 pkt 1 oraz pkt 1, sktadniki Aktywéw
i zobowigzan Funduszu wycenia sie przy zastosowaniu modelu wyceny, opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej, o ktérym mowa w ust. 14.5
pkt 1 ppkt 3).

3. Szczegotowe zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej, o ktorym mowa w ust.
145 pkt 1 ppkt 2) oraz przy zastosowaniu modelu wyceny, opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej, o ktérym mowa w ust. 14.5
pkt 1 ppkt 3) zostaty zawarte w przyjetej dla Funduszu, na podstawie Art. 10 Ustawy o
Rachunkowosci, polityce rachunkowosci.

4. Przyjeta dla Funduszu polityka rachunkowosci, zawierajgca modele wyceny, o ktorych
mowa w ust. 14.5 pkt 1 ppkt 2 oraz w ust. 14.5 pkt 1 ppkt 3, podlega raz do roku
okresowemu przeglgdowi.

5. Opis technik wyceny stosowanych w przyjetych modelach wyceny, o ktérych mowa w
ust. 14.5 pkt 1 ppkt 2 oraz w ust. 14.5 pkt 1 ppkt 3, Fundusz ujawnia w informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego. Fundusz informuje uczestnikéw w
sprawozdaniach finansowych o tgcznym udziale lokat, ktérych warto$¢ godziwa jest
szacowana na podstawie modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 14.5 pkt 1 ppkt 2 oraz
w ust. 14.5 pkt 1 ppkt 3, w aktywach netto Funduszu oraz o zwigzanym z tymi lokatami
ryzyku.

6. Depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca
modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92
dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnika Aktywodw.

7. W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin
dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréow wartosciowych kolejnej emisiji
potagczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papierow
wartosciowych wczesniejszej emis;ji

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty
warto$ci sktadnika Aktywow.
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8. Wartos¢ jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze inwestycyjne lub inne instytucje wspdélnego inwestowania
wycenia sie¢ w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wptyw na ich warto$¢ godziwag, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
z tym Ze jezeli ostatnia ogtoszona wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych nie spetnia
kryteriéw wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, certyfikaty inwestycyjne wycenia
sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z zasadami okreslonymi
powyze;.

Wycena papieréow wartosciowych nabytych lub zbytych z przyrzeczeniem odkupu

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w
ksiegach za pomocg modelu wyceny okreslonego w ust. 14.3 pkt 2 (hierarchia 3
papierow dtuznych), a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywow.

2. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych
oraz diuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczawszy
od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa
1. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, wartos¢ godziwg ustalong za
pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

2. Modele wyceny, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczagcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna
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15.

15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych fundusz

Koszty funduszu

Rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Fundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy w ktérych
najwczesniej moze nastgpié¢ pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztow, okresla art. 34
Statutu.

Wspélczynnik kosztéw catkowitych (WKC)

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Funduszu za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2020 r. wynosi 3,08%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposob:

Rozporzadzenie okresla wzér, wedtug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:

WKC = Kt/ WANt x 100%

gdzie:

WAN — oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu

t — oznacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2020 r. (zgodnie z Rozporzgdzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny
rok kalendarzowy)

K - oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) Swiadczeh wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub
innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za
2020 rok, a takze kategorie kosztéw Funduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w
tym opfat transakcyjnych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa oraz
inne oplaty uiszczane bezposrednio przez uczestnika

1. Cena zbycia Jednostki jest rowna Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke w Dniu
Zbycia powigkszonej, w przypadku Jednostek kategorii A, o nalezng Dystrybutorowi od
Uczestnika optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci nie przekraczajgcej 2%
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke.

2. Fundusz moze zrezygnowac z pobierania optaty o czym poinformuje na stronie
internetowej Towarzystwa www.tfiagro.pl.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw funduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci aktywow
netto funduszu
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15.5.

Optate zmienng, bedaca czescig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie, ktorej
wysokosc jest uzalezniona od wynikéw Funduszu stanowi Premia Motywacyjna.
Premia Motywacyjna jest naliczana i pobierana w nastepujacy sposob:

a) Premia Motywacyjna przystugujgca Towarzystwu, naliczana jest dla kazdej
sprzedanej Jednostki danej kategorii i wynosi nie wiecej niz 20% (dwadziesScia
procent) roznicy pomiedzy Wartoscig Aktywow Netto na Jednostke tej kategorii, a
skapitalizowang ceng nabycia takiej Jednostki, obliczong zgodnie z lit. c);

b) jezeli réznica pomiedzy Wartoscig Aktywéw Netto na Jednostke danej kategorii, a
skapitalizowang ceng nabycia tej Jednostki, obliczong zgodnie z lit. ¢) jest mniejsza
od zera, Premii Motywacyjnej nie nalicza sie i nie pobiera;

c) skapitalizowana cena nabycia Jednostki danej kategorii obliczana jest na kazdy
Dzien Wyceny wedtug nastepujgcego wzoru:

SCNJt=SCNJ (t—1) * (1 + HR * Liczba Dni / 365 lub 366)

gdzie:

SCNJ t - skapitalizowana cena nabycia Jednostki danej kategorii w biezgcym Dniu
Wyceny;

SCNJ (t — 1) - skapitalizowana cena nabycia Jednostki danej kategorii w poprzednim
Dniu Wyceny, jezeli brak jest skapitalizowanej ceny nabycia tej Jednostki w poprzednim
Dniu Wyceny, skapitalizowana cena nabycia Jednostki danej kategorii w poprzednim
Dniu Wyceny réwna sie cenie zbycia tej Jednostki;

HR — stopa odniesienia i wynosi 6% (szes¢ procent);

Liczba Dni — liczba dni, jaka uptyneta od ostatniego Dnia Wyceny;

w kazdym Dniu Wyceny na Premie Motywacyjng tworzona jest dla Jednostek danej
kategorii rezerwa w wysokosci naleznej Towarzystwu zgodnie z zasadami obliczania
Premii Motywacyjnej opisanymi w lit. a - b;

Premia Motywacyjna pobierana jest przez Towarzystwo w ciggu 30 dni od Dnia
Odkupienia Jednostki, ktorej dotyczy.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie
funduszem

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
uregulowana jest w Statucie Funduszu jest poprzez okreslenie maksymalnej wysokosci
Optaty Statej i Premii Motywacyjnej.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie skfadajgce sie z
dwoch czesci:

1) Optaty Statej naliczanej i pobieranej w nastepujacy sposob:

a) Optata Stata naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego z

uwzglednieniem 365 dni (lub 366 dni w przypadku roku przestepnego) od wartosci
Aktywow Netto Funduszu,

b) Opfata Stata wynosi:
i.dla Jednostek kategorii A — 2,5% (dwa i pie¢ dziesigtych procent) w skali roku
od Wartosci Aktywow Netto przypadajgcych na Jednostki kategorii A;
ii. dlaJednostek kategorii B — 2,4% (dwa i cztery dziesigte procent) w skali roku od
Wartosci Aktywow Netto przypadajgcych na Jednostki kategorii B;

c) wyptata Optaty Statej nastepuje nie wczesniej, niz nastepnego Dnia Roboczego po
Dniu Wyceny i nie pézniej niz w ostatni Dzien Roboczy przed nastepnym Dniem Wyceny;

2) Premii Motywacyjnej naliczanej i pobieranej w sposéb opisany w pkt 15.4.
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15.6.

15.7.

16.
16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

17.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy fundusz
a towarzystwo lub inny podmiot

Umowa prowadzenia Rejestru Uczestnikow SFIO AGRO Kapitat na Rozwoj, zawarta
przez Fundusz w dniu 2 pazdziernika 2020 r. z Proservice Finteco Sp. z 0.0., przewiduje
wynagrodzenie z tytutu prowadzenia obstugi Uczestnikéw Funduszu, ktérego wysokos¢
nie przekracza limitu okreslonego w Art. 34 ust. 8 Statutu Funduszu, jednak gdyby
powyzsze wynagrodzenie przekroczyto limit o ktérym mowa w art. 34 ust. 8 Statutu
Funduszu to koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikow przekraczajgce ten limit
pokrywane beda przez Towarzystwo.

Wskazanie swiadczen dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych swiadczen na
wysokos$é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska
oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie funduszem

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie zawarlo w imieniu Funduszu umowy o
posrednictwo z zadnym podmiotem prowadzgcym dziatalnos¢ maklerska.

Podstawowe dane finansowe funduszu w ujeciu historycznym

Wartos¢ aktywow netto funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoscig zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu
finansowym funduszu

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2020, na dzien
31 grudnia 2020 r. Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu wynosita 211 435 tysiecy ztotych.
Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszu za

ostatnie 3, 51 10 lat

Wartosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za
ostatnie 3 lata wyniosta minus 7,63%.

Wartosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za
ostatnie 5 lat wyniosta minus 3,44%.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za
ostatnie 10 lat wyniosta minus 0,40%.

Fundusz nie stosuje wzorca (benchmark) stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng funduszu

Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od
wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw w specjalistycznym funduszu
inwestycyjnym otwartym
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18.

Rada Inwestoréw Funduszu zostata utowrzona przez Towarzystwo nha wniosek
Uczestnikéw Funduszu na podstawie Statutu. Pierwsze posiedzenie Rady Inwestorow
miato miejsce w dniu 03 listopada 2020 roku, na ktéym Rada Inwestorow przyjeta
regulamin Rady Inwestorow. Przewodniczgcym Rady Inwestoréw zostata pani Ewa
Pieterek. Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki
inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie
Rady Inwestoréw mogg przegladaé ksiegi i dokumenty Funduszu, Dokumentacje
Inwestycyjng Funduszu oraz zgda¢ wyjasnieh od Towarzystwa. W przypadkach
stwierdzenia nieprawidtowosci w realizacji celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub
ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa Towarzystwo do niezwtocznego
usuniecia nieprawidtowos$ci oraz zawiadamia o nich Komisje Nadzoru Finansowego.
Szczegodtowe zasady dziatania Rady Inwestoréw zostaty opisane w art. 4-6 Statutu
Funduszu.

Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczestnikow

Zgodnie z art. 113a ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych w Funduszu zwotuje
sie zgromadzenie Uczestnikéw (,Zgromadzenie Uczestnikéw”) w celu wyrazenia zgody
na:

a) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych;

b) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajgcego
z UE w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo. Towarzystwo ogtasza o zwotaniu
Zgromadzenia Inwestorow w sposéb okreslony w art. 35 ust. 1 Statutu.

Po dokonaniu ogtoszenia, Towarzystwo zawiadamia kazdego Uczestnika o zwotaniu
Zgromadzenia Uczestnikéw indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym nosniku
informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia
Uczestnikow.

Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do
Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzieh Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na 2
dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych
lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana przez notariusza.

Fundusz ogtasza tre$¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow w drodze ogtoszenia na
stronie internetowej wskazanej w art. 35 ust. 1 Statutu.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z ustawg moze byC zaskarzona w
drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty.
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1.

2.

Rozdziat 4
Dane o Depozytariuszu

Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: mBank Spoétka Akcyjna
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: Warszawa, ul. Prosta 18

Numery tel. +48 22 829 00 00

Zakres obowigzkéw Depozytariusza

2.1. wobec Funduszu

Na podstawie Umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego Fundusz powierza, a Depozytariusz przyjmuje do wykonania
nastepujgce obowigzki:

1)
2)
3)

4)
5)

6)

7)

8)

9)

przechowywanie Aktywow Funduszu,
prowadzenie Rejestru Aktywow Funduszu,

zapewnienie, aby srodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach
pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do
prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajgce
w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspolnotowym lub réwnowazne tym
wymaganiom,

zapewnienie monitorowania przeptywu $rodkéw pienieznych Funduszu,

zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie
zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienie, aby rozliczanie umow dotyczacych Aktywdéw Funduszu inwestycyjnego
nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci
rozliczania umow z uczestnikami Funduszu,

zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywéw Netto Przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa
Funduszu byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,

zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposob zgodny z
przepisami prawa i ze Statutem Funduszu,

wykonywanie poleceh Funduszu, chyba Zze sg sprzeczne z prawem lub Statutem
Funduszu,

10) weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi

dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem Funduszu w zakresie innym niz
wynikajgcy z pkt 5-8 powyzej oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

2.2. wobec Uczestnikow Funduszu

Depozytariusz jest zobowigzany do:

1)

niezwlocznego zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego, iz Fundusz dziata z
naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu,
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2) likwidacji Funduszu jako likwidator w przypadku jego likwidacji, chyba ze Komisja
Nadzoru Finansowego wyznaczy innego likwidatora.

2.3. Uprawnienia depozytariusza w zakresie reprezentowania intereséw uczestnikéw
funduszu wobec towarzystwa, w tym zasady wytaczania przez depozytariusza na rzecz
uczestnikéw funduszu powodztwa, o ktérym mowa w art. 72a ustawy

Depozytariusz jest uprawniony do wystepowania, w imieniu Uczestnikow Funduszu, z
powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego
reprezentacji.

Depozytariusz wystepuje z powoddztwem na wniosek Uczestnika. W przypadku, gdy z
wnioskiem o wytoczenie powddztwa przeciwko Towarzystwu wystgpito kilku Uczestnikéw, a
szkoda kazdego z uczestnikow spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa, oraz w ocenie Depozytariusza zasadne
jest wystgpienie z powddztwem takze w imieniu innych Uczestnikdw, Depozytariusz ogtasza
zgodnie z okreslonym w Statucie sposobem podawania informaciji do publicznej wiadomosci
oraz na stronie internetowej Depozytariusza o zamiarze wystgpienia z takim powddztwem,
oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikow Depozytariuszowi wnioskéw o wystgpienie z
takim powodztwem w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

W razie stwierdzenia przez Depozytariusza braku podstaw do wniesienia powddztwa
przeciwko Towarzystwu, Depozytariusz zawiadamia o tym Uczestnika, nie pozniej niz w
terminie 3 tygodni od ztozenia wniosku przez tego Uczestnika.

Depozytariusz jest uprawniony do powierzenia prowadzenia sprawy przeciwko Towarzystwu i
udzielenia w tym celu odpowiedniego petnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy
prawnemu.

Koszty procesu wytoczonego przez Depozytariusza przeciwko Towarzystwu bedzie ponosic
Uczestnik, z wyjatkiem kosztow zastepstwa procesowego Uczestnika, ktore w przypadku
przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem sag
lokaty, o ktéorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg lokaty, o ktérych
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz umowy, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3
Ustawy:

1) rachunkéw bankowych majgcych za przedmiot biezgce i pomocnicze rachunki
rozliczeniowe oraz uméw lokat terminowych, przy czym umowy te bedg zawierane w
celu zarzadzania biezagcg ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezgcych zobowigzan Funduszu;

2) o krétkoterminowy limit kredytowy w rachunku podstawowym w celu zarzgdzania
biezaca ptynnoscig Funduszu na nastepujgcych warunkach:

a) dopuszczalny okres utrzymywania salda debetowego rachunku nie powinien
przekracza¢ 3 Dni Roboczych,

b) wysokos¢ odsetek zostanie okreslona na warunkach rynkowych przy
uwzglednieniu interesu Uczestnikbw oraz nie bedzie przekraczaC odsetek
ustawowych na dzien powstania salda debetowego;
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3) dotyczace dtuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego,
w przypadku gdy Depozytariusz jest jedynym podmiotem, z ktérym mozna zawrzec
takg umowe, pod warunkiem ze:

a) fgczna wartos¢ nabytych papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego jednej emisji nie bedzie stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego tej emisiji,

b) w przypadku programu emisji papierow wartosciowych lub Instrumentow Rynku
Pienieznego — tgczna warto$¢ nabytych papieréw wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego wyemitowanych w ramach jednego programu emisji nie bedzie
stanowi¢ wiecej niz 25% catkowitej wartosci papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych w ramach tego programu.

4. Opis konfliktow intereséw, ktére moga powsta¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji
depozytariusza funduszu oraz inng dziatalnosciag depozytariusza
Depozytariusz nie moze wykonywac¢ innych czynnosci dotyczacych Funduszu lub
Towarzystwa, ktore moglyby wywotaé konflikt intereséw pomiedzy nim, Funduszem,
Towarzystwem lub Uczestnikami, w szczegdlnosci petni¢ funkcji Prime Brokera, chyba ze:
- oddzieli pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkciji
depozytariusza Funudszu od wykonywania innych czynnosci, ktérych wykonywanie moze
powodowac powstawanie konfliktow intereséw, oraz
- zapewni wlasciwg identyfikacje, monitorowanie oraz zarzadzanie konfliktami intereséw,
a takze informowanie Uczestnikdw o stwierdzonych przypadkach wystgpienia takiego
konfliktu.
Depozytariusz monitoruje, czy zakres wykonywanych przez siebie czynno$ci, nie
powoduje wystgpienia konfliktu interesow.

Aktualnie Depozytariusz nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra mogtaby spowodowac
powstanie konfliktu interesow.

5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i ustawy, ktéremu depozytariusz
powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji
przechowywania aktywéw funduszu
Depozytariusz nie dokonat powierzenia wykonywania czynnosci w zakresie
przechowywania Aktywow Funduszu innym podmiotom.

6. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j ustawy, ktéremu przekazano
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania
aktywow funduszu
Nie ma zastosowania, z uwagi na brak przekazania czynnosci w zakresie przechowywania
Aktywow Funduszu przez Depozytariusza.

7. Opis konfliktow intereséw, ktére moga powsta¢é w wyniku powierzenia lub
przekazania czynnosci depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz
art. 81j ustawy
Nie ma zastosowania, z uwagi na brak powierzenia lub przekazania czynnos$ci w zakresie
przechowywania Aktywow Funduszu przez Depozytariusza.

8. Zakres i zasady odpowiedzialnosci depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 81i oraz art. 81j ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a ustawy
oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego
Odpowiedzialnosc Depozytariusza oraz podmiotow, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81]
ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem Iub nienalezytym wykonaniem
obowigzkow okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a ustawy:
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Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonywaniem obowigzkow okreslonych w art. 72 wust. 1 i art. 72a ustawy.
Odpowiedzialnos¢ ta nie moze by¢ wytgczona ani ograniczona w umowie o wykonywanie
funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego. Uczestnicy funduszu mogg dochodzi¢
roszczen od depozytariusza bezposrednio lub po udzieleniu towarzystwu petnomocnictwa
za jego posrednictwem.

Depozytariusz odpowiada wobec funduszu za utrate przez podmiot, o ktérym mowa w art.
81i wustawy, instrumentéw finansowych stanowigcych aktywa tego funduszu.
Odpowiedzialnos¢ ta nie moze zosta¢ wylgczona ani ograniczona w umowie o
wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, z zastrzezeniem ast. 81l
ustawy. Zgodnie z art. 81l ustawy depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialnosci
wobec funduszu za utrate instrumentu finansowego przez podmiot, o ktérym mowa w art.
81i ustawy, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 102 rozporzgdzenia 231/2013, ze:

1) dopehit obowigzkoéw okreslonych w art. 81i ustawy;

2) pisemna umowa miedzy depozytariuszem a tym podmiotem w sposéb jednoznaczny
przenosi odpowiedzialnos¢ depozytariusza na ten podmiot i umozliwia odpowiednio
towarzystwu i funduszowi inwestycyjnemu dochodzenie roszczen od tego podmiotu
bezposrednio Iub, po udzieleniu petnomocnictwa depozytariuszowi, za jego
posrednictwem;

3) pisemna umowa miedzy depozytariuszem a funduszem inwestycyjnym dopuszcza
mozliwos¢ zwolnienia sie przez depozytariusza od odpowiedzialnosci w takiej sytuacji i
ustanawia obiektywne warunki zwolnienia sie depozytariusza od takiej odpowiedzialnosci.

Odpowiedzialnos$¢ Depozytariusza oraz podmiotow, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j
ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem Ilub nienalezytym wykonaniem
obowigzkoéw okredlonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego:

W przypadku szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw Funduszu lub Towarzystwa okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza, Towarzystwo oraz Fundusz:

1) zrzeka sie wszelkich roszczen wobec Depozytariusza (w szczegdlnosci wszelkich
roszczen o zaptate jakiegokolwiek odszkodowania, optaty, wynagrodzenia i tym
podobnych), jak tez zobowigzuje sie nie podnosi¢ wobec Depozytariusza zadnych
roszczen zwigzanych z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow
Depozytariusza, bedgcych bezposrednim nastepstwem szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw Funduszu lub
Towarzystwa,

2) nie bedzie podnosic¢, ani powotywac¢ — w szczegdlnosci w jakimkolwiek postepowaniu
(sadowym, w tym procesowym, nieprocesowym, zabezpieczajgcym, pojednawczym,
upadfosciowym, naprawczym, arbitrazowym, egzekucyjnym, administracyjnym,
podatkowym, przed sadem administracyjnym) twierdzen lub zarzutéw niezgodnych
z o$wiadczeniami lub zobowigzaniami ztozonymi w niniejszej Umowie, oraz w celu
uchylenia ewentualnych watpliwosci zrzeka sie roszczen procesowych w zakresie
zwigzanym z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow
Depozytariusza, bedgcych bezposrednim nastepstwem szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw Funduszu lub
Towarzystwa,

3) w przypadku wystgpienia przeciwko Depozytariuszowi przez jakikolwiek podmiot
z roszczeniem dotyczgcym niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkow
Depozytariusza, bedacym bezposrednim nastepstwem szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw Funduszu Iub
Towarzystwa - na pierwsze zgdanie Depozytariusza w terminie 30 (trzydziestu) dni
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zaspokoi kazde takie roszczenie Iub skutecznie zwolni Depozytariusza z
odpowiedzialnosci za zaspokojenie takiego roszczenia oraz zwrdci Depozytariuszowi
udokumentowane koszty pomocy prawnej zwigzanej z obrong ich intereséw;

4) pokryje wszelkie szkody, zaspokoi roszczenia i zobowigzania oraz pokryje koszty i
wydatki, w tym udokumentowane koszty pomocy prawnej, jakie zostang poniesione
przez Depozytariusza lub do ktérych poniesienia bedzie zobowigzany Depozytariusz,
w zwigzku z realizacjg obowigzkow wynikajgcych z niniejszej Umowy, w tym w
szczegolnosci z tytutu wykonywania Polecen, Instrukcji Rozliczeniowych i innych
dyspozycji Funduszu, chyba Ze szkoda, roszczenie lub zobowigzanie powstato w
wyniku niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkow Depozytariusza
wynikajgcych z Ustawy, Rozporzadzenia lub innych przepiséw prawa.

W przypadku utraty instrumentu finansowego stanowigcego Aktywo Funduszu, Depozytariusz
niezwtocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy albo kwote odpowiadajacg
wartosci utraconego instrumentu finansowego.

Depozytariusz, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzgdzenia, nie ponosi odpowiedzialnosci,
jezeli utrata instrumentu finansowego lub Aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego
niezaleznych, tj. w sytuacji, gdy jest w stanie wykazac¢, Zze spetnione zostaty tgcznie
nastepujgce przestanki:

1) zdarzenie, ktére doprowadzito do utraty instrumentu finansowego nie stanowito
konsekwencji  jakiegokolwiek dziatania lub zaniechania Depozytariusza, ani
Subdepozytariusza Ilub Podmiotu Lokalnego, ktéremu Depozytariusz powierzyt
przechowywanie Aktywow Funduszu,

2) Depozytariusz racjonalnie nie mégt zapobiec wystgpieniu zdarzenia, ktére doprowadzito do
utraty instrumentu finansowego mimo podjecia wszelkich srodkéow ostroznosci, ktérych
zastosowania mozna oczekiwaé od sumiennego depozytariusza zgodnie z powszechng
praktykg branzowa,

3) Depozytariusz nie mogt zapobiec utracie instrumentéw finansowych pomimo zachowania
rygorystycznej i kompleksowej nalezytej starannosci.

Depozytariusz nie ponosi odpowiedzialnosci za utrate przez Podmiot Lokalny instrumentéw
finansowych, stanowigcych Aktywa Funduszu, jezeli zostaty spetnione nastepujgce warunki:

1) Statut zezwala Depozytariuszowi na uchylenie sie od odpowiedzialnosci,

2) Uczestnicy zostali uprzednio poinformowani o mozliwosci zwolnienia Depozytariusza od
odpowiedzialnoéci,

3) Fundusz zobowigzat Depozytariusza do przekazania instrumentéow finansowych do
przechowania Podmiotowi Lokalnemu, przy czym ztozenie przez Fundusz wniosku o
przekazanie przechowywania Aktywow na rzecz Podmiotu Lokalnego bedzie uwazane za
zobowigzanie Funduszu do dokonania przez Depozytariusza przekazania instrumentow
finansowych do przechowania Podmiotowi Lokalnemu,

4) pisemna umowa pomiedzy Funduszem a Podmiotem Lokalnym przenosi odpowiedzialno$¢
Depozytariusza na Podmiot Lokalny i umozliwia Towarzystwu i Funduszowi dochodzenie
roszczen od Podmiotu Lokalnego bezposrednio lub umozliwia Depozytariuszowi
dochodzenie w ich imieniu roszczen od Podmiotu Lokalnego.

Depozytariusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wyrzagdzone w skutek:

1) dziatania lub zaniechania osob trzecich, jezeli nie zostaty one wyznaczone przez
Depozytariusza do wykonywania obowigzkoéw okreslonych w Umowie,
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2) niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw w zakresie rejestracji
Aktywow Rejestrowanych oraz weryfikacji praw przystugujgcych do nich Funduszowi, jezeli
jest to spowodowane nieprzekazaniem przez Fundusz lub osoby trzecie informacji o tych
Aktywach Rejestrowanych,

3) niezarejestrowaniem lub nieprawidtowym zarejestrowaniem w imieniu Funduszu
Aktywow Rejestrowanych w odpowiednich rejestrach prowadzonych przez podmioty trzecie,

4) nieprzekazania przez Fundusz Depozytariuszowi Aktywow w celu ich przechowywania
zgodnie z Umowa,

5) nieterminowego rozliczenia transakcji oraz nieterminowego dostarczenia kwot
uzyskanych z takiego rozliczenia na rachunek Funduszu, w przypadku gdy nieterminowe
rozliczenie nie nastgpito z winy Depozytariusza,

6) otrzymania niepetnych, niekompletnych, btednych lub sprzecznych Polecen Funduszu.
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Rozdziat 5
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

Agent Transferowy

Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne oraz forma prawna
Agenta Transferowego

Firma: ProService Finteco Sp. z. 0. o.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Kontruktorska 12A, 02-673 Warszawa
Telefon: (22) 329 45 56

Faks: (22) 329 45 70

Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki przez swoj organ, ktérym jest Towarzystwo i nie
korzysta z posrednictwa innych podmiotéw.

2.1. Firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO Spoétka Akcyjna z siedzibg w Polsce,
w Warszawie, ul. Gréjecka 194 lok. 156, 02-390 Warszawa.

tel. (+ 48 22) 101-25-30
fax: (+ 48 22) 378-26-50

2.2. Zakres swiadczonych ustug

Obstuga zbywania i odkupywania Jednostek, w tym:

1) przyjmowanie zleceh nabycia Jednostek i wptat z nimi zwigzanych;

2) przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek i dokonywanie wyptat z nimi
zwigzanych;

3) przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugag

uczestnikéw Funduszu.

2.3. Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i

odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach prowadzgcych zapisy lub zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki
mozna uzyskac w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul. Gréjecka 194 lok. 156.

Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania
portfelem inwestycyjnym specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
lub jego czesciag zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46 ust. 10 ustawy

Towarzystwo nie powierzyto podmiotowi zewnetrznemu wykonywania czynnosci w
zakresie zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania
ryzykiem specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zgodnie z art.
45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46b ust. 3 ustawy

Towarzystwo nie powierzyto podmiotowi zewnetrznemu czynnosci w zakresie
zarzadzania ryzykiem.
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Dane o podmiotach s$wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie
inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych

Nie ma zastosowania.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu oraz data podpisania umowy z Towarzystwem lub
Funduszem

POLAUDIT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. J. Ficowskiego 15, 01-747 Warszawa

Data podpisania umowy: 12 marca 2019

Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu

Firma: ProService Finteco Sp. z. 0. o.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Kontruktorska 12A, 02-019 673 Warszawa

Dane o podmiotach innych niz zarzadzajace funduszem towarzystwo, ktérym
powierzono czynnosci wyceny aktywoéw funduszu

Firma: ProService Finteco Sp. z. 0. o.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Kontruktorska 12A, 02-019 673 Warszawa

Zakres ustug swiadczonych na rzecz funduszu:

Biezgce prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu; kontrola prawidtowosci standw na
rachunkach papieréw wartosciowych; rejestrowanie informacji na temat zdarzen
dotyczgcych operacji na instrumentach finansowych posiadanych przez Fundusz.
ewidencji transakcji oraz operacji dotyczacych portfela inwestycyjnego Funduszu oraz
rekoncyliacji stanéw na rachunkach bankowych i papierow wartosciowych; dokonywanie
wyceny aktywdéw Funduszu, aktywow netto oraz aktywéw przypadajacych na Jednostke
Uczestnictwa zgodnie z politykg rachunkowosci, Statutem oraz obowigzujgcymi
przepisami prawa w terminach okreslonych w Statucie Funduszu; ustalanie zobowigzan i
aktywéw Funduszu; wspétpraca z Depozytariuszem w przypadku pojawienia sie
rozbieznosci w wycenie lub ustalaniu w/w warto$ci; weryfikacja limitow inwestycyjnych i
przekazywanie na biezgco raportow do Towarzystwa w tym zakresie; sporzgdzanie
sprawozdan finansowych; uzgadnianie z udziatem Towarzystwa szczegétowych zasad
wspétpracy z Depozytariuszem; uzgadnianie z udzialem Towarzystwa, z audytorem
harmonogramu oraz formatu sporzgdzania sprawozdan finansowych; wspétpraca z
audytorem; wykonywanie obowigzkéw informacyjno-sprawozdawczych wskazanych w
umowie; udzielanie niezbednej pomocy w przypadku badania ksigg rachunkowych przez
organy panstwowe; udostepnianie, na kazde zgdanie Towarzystwa, wszelkich materiatéw
dotyczgcych Funduszu; umozliwianie Towarzystwu przeprowadzenia kontroli realizaciji
prawidfowosci wykonywania obowigzkow wynikajacych z umowy; gromadzenie i
przechowywanie dowoddéw ksiegowych oraz pozostatej dokumentacji przewidzianej
przepisami ustawy o rachunkowosci; wykonywanie czynnosci wynikajgcych z obowigzkéw
Towarzystwa i Funduszu zwigzanych z realizacjg miedzynarodowych obowigzkéw
podatkowych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015r. o wykonywaniu
Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzagdem Standéw Zjednoczonych
Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych
oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA; wykonywanie czynnosci wynikajgcych z
obowigzkéw Towarzystwa i Funduszu zwigzanych z realizacjg obowigzkéw podatkowych,
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zgodnie z przepisami ustawy z dnia 9 marca 2017r. o wymianie informacji podatkowych z
innymi panstwami.

Imiona i nazwiska osoéb odpowiedzialnych za $wiadczenie ustug na rzecz funduszu, ze
wskazaniem petnionych funkcji oraz zakresu ustug, za ktére sg odpowiedzialne:

Osoby odpowiadajgce za kontakty w zakresie realizacji umowy: Krzysztof Raksimowicz i
Rafal Sulowski ,

Osoby uprawnione do kontaktow w zakresie ksiegowosci Funduszu:

Kinga Wozniak Magdalena Podymniak lwona Jankowska Sylwia Chrapek Tomasz Grzelak
Przemystaw Spodar Marcin Ostrowski Katarzyna Kosior
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1.1.

Rozdzial 6
Informacje dodatkowe

Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne
inwestorom do wlasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

Miedzynarodowe obowigzki podatkowe

W zwigzku z mozliwoscig lokowania aktywdéw Funduszu za granicg, dochody z inwestycji
zagranicznych mogg by¢ opodatkowane na zasadach okresSlonych w przepisach
prawnych kraju, w ktérym dokonywana jest inwestycja, chyba ze umowa o unikaniu
podwéjnego opodatkowania podpisana z tym krajem stanowi inaczej.

W celu realizacji obowigzkéw okreslonych w ustawie z dnia 9 pazdziernika 2015 r.
0 wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych
obowigzkoéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (,Ustawa o
FATCA”), w tym w szczegolnosci na potrzeby identyfikowania amerykanskich
rachunkéw raportowanych oraz rachunkéw posiadanych przez wytgczone instytucje
finansowe w rozumieniu Ustawy o FATCA, a takze pozyskiwania i przekazywania
Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej lub upowaznionemu organowi informacji
dotyczacych amerykanskich rachunkéw raportowanych oraz stosowania procedur
sprawdzajgcych powotanych w Ustawie o FATCA, Towarzystwo i Fundusz uprawnione
sg do zgdania przedstawienia przez Uczestnika lub Inwestora niezbednych w tym
zakresie oswiadczen, wyjasnien i dokumentow.

W celu realizacji obowigzkéw okreslonych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie
informaciji podatkowych z innymi panstwami (,Ustawa o CRS”), w tym w szczegdlnosci
na potrzeby stosowania procedur nalezytej starannosci oraz procedur
sprawozdawczych, o ktérych mowa w Ustawie o CRS, a takze przekazywania Szefowi
Krajowej Administracji Skarbowej informacji o rachunkach raportowanych oraz
rachunkach nieudokumentowanych w rozumieniu Ustawy o CRS, Towarzystwo i
Fundusz uprawnione sg do zgdania przedstawienia przez Uczestnika lub Inwestora
niezbednych w tym zakresie oswiadczen, wyjasnien i dokumentow.

1.2. Informacje przekazywane na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia 2015/2365

1. Fundusz lokujgc Aktywa:

1) jest uprawniony do stosowania Transakcji Finansowanych 2z Uzyciem Papieréw

Wartosciowych,

2) nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

2. Ogolny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (,TFUPW")

stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywac nastepujgcych TFUPW:
1) udzielanie pozyczek Papieréw Wartosciowych,
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2) transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz transakcje zwrotne sprzedaz-
kupno (sell-buy back), ktérych przedmiotem sg Papiery Wartosciowe lub gwarantowane prawa
do Papierow Wartosciowych;

3) transakcje repo (ij. transakcje z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) i reverse repo (tj.
transakcje z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu), ktorych przedmiotem sg Papiery
Wartosciowe lub gwarantowane prawa do Papierow Wartosciowych.

Udzielanie pozyczek Papierow Wartosciowych oznacza transakcje, poprzez ktérg Fundusz
przekazuje pozyczkobiorcy zdematerializowane Papiery Wartosciowe, a warunkiem transakcji
jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych Papierow WartoSciowych w
przysztym terminie lub na zgdanie Funduszu. Dla Funduszu transakcja taka stanowi transakcje
udzielenia pozyczki Papieréw Wartosciowych, natomiast dla kontrahenta, ktéremu Papiery
Wartosciowe sg przekazywane, stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki Papierow
Wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
(sell-buy back) oznacza transakcje, w ktoérej kontrahent kupuje lub sprzedaje Papiery
Wartosciowe lub gwarantowane prawa do Papieréw WartoSciowych, zgadzajgc sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup Papieréw Wartosciowych lub takich gwarantowanych
praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla kontrahenta
kupujacego Papiery Wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje
zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajgcego takie papiery lub prawa
stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-
sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu (tj. transakcjg repo) ani umowg z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (transakcjg
reverse repo).

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang
umowa, poprzez ktérg Fundusz przenosi na drugg strone Papiery Wartosciowe lub
gwarantowane prawa do Papieréw Wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana
gietda posiadajgca prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na
przeniesienie ani zastaw danego Papieru Wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego
kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papierow
lub zastepczych Papieréw Wartosciowych, o tych samych cechach, po okre$lonej cenie w
przysztym terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszaca; dla
Funduszu sprzedajgcego Papiery Wartosciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego papiery
stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu — transakcja reverse repo.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych jest
realizacja celu inwestycyjnego Funduszu okreslonego w Statucie Funduszu, w szczegdlnosci
zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzgdzanie srodkami ptynnymi Funduszu
oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestyciji.

3. Ogodlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegodlnych rodzajow TFUPW.

1) Rodzaje aktywow, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakgciji:
Przedmiotem TFUPW moga by¢ diuzne lub udziatowe Papiery Wartosciowe.
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2) Maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywéw, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakc;ji:
Maksymalny odsetek Aktywow Funduszu, ktére mogg by¢ przedmiotem TFUPW wynosi 20%
wartosci Aktywow Funduszu.

3) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktére bedg przedmiotem poszczegdinych
rodzajow tych transakcji:

Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez
Fundusze moze by¢ od 0 do 20% WANS.

4) Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating
kredytowy):

Fundusz stosujgc TFUPW bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego
Papieru Wartosciowego bedacego przedmiotem transakc;ji.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW mogg by¢ podmioty z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej.

5) Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do
rodzajéw aktywéw, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i
korelacji zabezpieczen.

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ srodki pieniezne, a w zakresie zgodnym
z politykg inwestycyjng Funduszu okreslong w Statucie rowniez Papiery Wartosciowe
emitowane przez podmioty z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie nalezgcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej, a takze lub inne prawa
majgtkowe, w ktére zgodnie ze Statutem Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa .

Dtuzne Papiery Wartosciowe przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedg miaty termin
zapadalno$ci nie dtuzszy niz 10 lat.

Fundusz nie bedzie stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczenh, poza ogdélnymi zasadami
dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.
Korelacja zabezpieczen moze wystgpi¢ wytgcznie w odniesieniu do instrumentdéw udziatowych

4. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie
oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne
zmienne depozyty zabezpieczajace.

Wycena wartosci zabezpieczen ustalana jest w oparciu metody przyjete przez Fundusz dla
wyceny Aktywoéw Funduszu. Metody i zasady wyceny Aktywow Funduszu opisane sg w
Prospekcie Informacyjnym. Aktualizacji wyceny wartosci zabezpieczeh oraz depozytow
zabezpieczajgcych dokonuje sie w kazdym Dniu Wyceny.

5. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwigzanych z
zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach,
ryzyk wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.
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Ze stosowaniem TFUPW oraz z zarzgdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg
nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne — jest to ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajgcej z
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedow systemow
lub w wyniku zdarzen zewnetrznych;

2) ryzyko ptynnosci — jest to ryzyko, ze zbyt niski obrot instrumentem finansowym na rynku
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na
rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z
realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej;

3) ryzyko kontrpartnerow — jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie
kontrpartnerow Funduszu ze zobowigzan wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz umow;

4) ryzyko przechowywania — jest to ryzyko zwigzane z przekazaniem Papieréw Wartosciowych
na zabezpieczenie transakcji kontrahentowi przyjmujagcemu to zabezpieczenie i wigze sie w
szczegolnosci z mozliwoscig utraty tych Papieréw Wartosciowych (w tym w zwigzku z
egzekucjg prowadzong przeciwko kontrahentowi lub upadtoscig kontrahenta), jak réwniez
mozliwoscig wystgpienia nieprawidtiowosci zwigzanych z brakiem nalezytego rozdziatu u
kontrahenta przyjmujgcego zabezpieczenie, pozwalajgcego rozrézni¢ aktywa otrzymane
przez kontrahenta jako zabezpieczenie transakcji od aktywdéw innych sposréd jego
kontrahentow lub wtasnych aktywow kontrahenta;

5) ryzyko prawne — jest to ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji, w przypadku ktérych
wiasciwe bedg przepisy prawa obcego lub sgddéw obcej jurysdykcji, w szczegdlnosci z uwagi
na mozliwos$¢ odmiennego uksztattowania praw i obowigzkow stron transakcji, w tym takze w
zwigzku ze zmiang tych przepisow, wobec zasad obowigzujgcych w ramach krajowego
porzadku prawnego;

6) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen — jest to ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem przez kontrahenta przyjmujgcego zabezpieczenie we wkasnym imieniu i na
wiasny rachunek lub na rachunek innego kontrahenta tego podmiotu, w tym osoby fizycznej,
Papierow Wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji, ktore dotyczy mozliwosci
nie odzyskania tych Papierow Wartosciowych przez kontrahenta przyjmujgcego
zabezpieczenie w terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z obowigzkow wynikajagcych
Z transakcij;

7) ryzyko rynkowe - jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych Papieru Wartosciowego stanowigcego
zabezpieczenie transakciji;

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — jest to ryzyko zwigzane z ponownym
wykorzystaniem Papieréw Wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakcji, z uwagi
na zwigzane z tym wzmocnienie efektu dzwigni finansowej (mechanizm dzwigni finansowej
prowadzi do zwielokrotnienia zysku przy jednoczesnym zwielokrotnieniu ekspozycji na ryzyko
strat).
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6. Opis sposobu przechowywania aktywoéw podlegajacych TEUPW oraz otrzymanych
zabezpieczen (np. u Depozytariusza Funduszu).

Aktywa Utrzymywane podlegajgce TFUPW przechowywane sg na rachunkach Funduszu
prowadzonych przez Depozytariusza.

7. Opis wszelkich ograniczen (requlacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego
wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzgdzenia 2015/2365 oraz przepiséw prawa
ograniczajgcych wysokosé¢ dzwigni finansowej Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia
dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktorych strong jest Fundusz, nie
zawierajg postanowien, ktére ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczeh.

8. Zasady dotyczgce podziatu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochoddéw
generowanych przez TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéw i opfat
przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem
czy s3g to jednostki powigzane z Towarzystwem.

Catos¢ dochodow generowanych przez TFUPW jest przekazywana do Funduszu. Fundusz
jest uprawniony do zawierania TFUPW réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem,
przy zastrzezeniu ograniczen wynikajgcych z przepisow prawa.

Koszty i opfaty zwigzane ze stosowaniem TFUPW, w tym prowizje i optaty bankowe lub
transakcyjne, sg pokrywane przez Fundusz bezposrednio, zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie Funduszu lub bedg zwracane Towarzystwu, o ile zostaty uprzednio poniesione przez
Towarzystwo, z zastrzezeniem ze Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu catosci lub
czesci takich kosztdéw przez czas oznaczony lub nieoznaczony, ze srodkéw wiasnych, w tym
Zz wynagrodzenia za zarzgdzanie. Wspomniane koszty i optaty mogg by¢ ponoszone na rzecz
podmiotéw powigzanych z Towarzystwem, przy zastrzezeniu ograniczen wynikajgcych z
przepiséw prawa.

1.3. Informacje przekazywane w zwigzku z wymogami okreslanymi na podstawie
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych (,,Rozporzadzenie 2019/2088” lub ,,Rozporzadzenie SFDR”)

1. Wprowadzanie do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoiju:

1) Przez ,ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju” rozumie sie sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktore — jezeli wystgpig —
mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Tego rodzaju ryzyka mogg materializowa¢ sie w szczegolnosci w
odniesieniu  do zmian klimatycznych lub innych niekorzystnych skutkéw
Srodowiskowych, a takze w obszarze kwestii spotecznych, pracowniczych lub praw
cztowieka, lub w zwigzku z wystepowaniem przekupstwa lub zjawisk o charakterze
korupcyjnym.

2) W odniesieniu do funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
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(,Fundusze AGRO”), lokujgcych aktywa w akcje spotek dopuszczone do obrotu na

rynku regulowanym, stosuje sie polityke dotyczgcg zaangazowania, o ktérej mowa w

art. 46d Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych (,polityka zaangazowania”), i ktorej

przedmiot regulacji obejmuje m.in. odniesienie sie do kwestii:

a) monitorowania spétek, ktérych akcje dopuszczone zostaty do obrotu na rynku
regulowanym, w szczegdlnosci pod wzgledem ryzyk finansowych i
niefinansowych, wplywu spotecznego i na $rodowisko naturalne oraz tadu
korporacyjnego;

b) prowadzenia dialogu ze spoétkami, o ktérych mowa w lit. a);

C) wspotpracy z innymi akcjonariuszami spotek, o ktorych mowa w lit. a);

Polityka zaangazowania jest dostepna na stronie internetowej Towarzystwa.

3) Towarzystwo przyjeto i stosuje strategie wykonywania prawa gtosu z instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
otwartych. Skrécony opis strategii dostepny jest na stronie internetowej Towarzystwa.

4) Z zastrzezeniem postanowien pkt 2) i 3), Towarzystwo moze uznaé za zasadne
zastosowanie okreslonych zasad postepowania lub proceséw majgcych na celu
identyfikowanie czynnikéw ryzyka odnoszgcych sie do aspektow Srodowiskowych,
spotecznych lub dotyczacych fadu korporacyjnego (environmental, social or corporate
governance risks, ESG risks), oraz ograniczanie ich oddzialywania na wartos¢
inwestycji, w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, w zakresie w jakim
bytoby to proporcjonalne oraz odpowiednie w danym przypadku, przy uwzglednieniu
wielkosci, charakteru lub skali dziatalnosci prowadzonej przez Towarzystwo w danym
zakresie, rodzaju lub indywidualnych cech lub warunkéw produktu finansowego, w
odniesieniu do ktérego miatoby to zastosowanie. Decyzje w powyzszym zakresie
podejmowane bedg kazdorazowo w granicach okreslonych majgcymi zastosowanie w
danym przypadku przepisami prawa oraz z poszanowaniem wigzgcych zobowigzan
wobec uczestnikow Funduszy AGRO Ilub klientow Towarzystwa, wynikajgcych w
szczegolnosci ze statutéw Funduszy AGRO, regulaminéw produktéw lub zawartych
umow.

2. Wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zrownowazonego rozwoju na
zwrot z tytutu produktéw finansowych udostepnianych przez Towarzystwo:

Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju odnoszg sie do trzech gtéwnych obszaréow, w

ktérych mogg materializowac sie niekorzystne skutki okreslonych dziatan, zaniechanh lub

oddziatywania okreslonych procesow. Do tych obszaréw mozna zaliczy¢ aspekty

srodowiskowe, spoteczne oraz dotyczgce ftadu korporacyjnego (odpowiadajg im

environmental, social or corporate governance risks, ESG risks). Odziatywanie ryzyk

odnoszacych sie do srodowiska moze przejawiaé sie przyktadowo jako rezultat proceséw
zwigzanych z wyczerpywaniem sie¢ zasobow naturalnych, w postaci ekstremalnych zjawisk
pogodowych, zwigzanych rowniez ze zmianami klimatycznymi, czy katastrof takich jak np.

awaria w elektrowni atomowej w Fukushimie. Tego rodzaju ryzyka mogg wigzac¢ sie w

szczegolnosci z dziatalnoscig przedsiebiorstw reprezentujgcych wysoki poziom ryzyka w

powyzszym obszarze, jak np. te rodzaje dziatalnosci, w przypadku ktérych aktywnosé

gospodarcza zwigzana jest z pozyskiwaniem energii z paliw kopalnych, energetykg
jadrowa, czy prowadzona jest w sposob powodujgcy intensywng eksploatacje zasobow
naturalnych lub zanieczyszczanie $rodowiska (np. w zwigzku z wysokg emisjg CO»).

Podwyzszony poziom ryzyk o charakterze spotecznym moze wigza¢ sie m.in. z

prowadzeniem dziatalno$ci w branzach podlegajgcych istotnym restrykcjom prawnym lub
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ocenianych negatywnie z perspektywy klientéw lub spotecznosci, takich jak np. branza
tytoniowa, ktéra z uwagi na rosngcy poziom $wiadomosci w panstwach rozwinietych
pozostaje w tych krajach ,w odwrocie”. W zwigzku z powyzszg kategorig mogg pozostawac
takze dziatania podmiotow prywatnych lub wiadz publicznych obejmujgce naruszenia lub
inne negatywnie oceniane praktyki postepowania w obszarze kwestii spotecznych,
pracowniczych lub praw cztowieka. Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju mogg wigzac sie
réwniez z wystepowaniem nieprawidiowosci dotyczacych fadu korporacyjnego, w tym
zjawisk o charakterze korupcyjnym, przekupstwa, lub stosowania nieuczciwych praktyk
rynkowych. Materializowanie sie wspomnianych ryzyk moze w sposdb bezposredni lub
posredni przektada¢ sie na spadek warto$C inwestycji zwigzanych z podmiotem
reprezentujgcym podwyzszony poziom ryzyka w danym spos$rod wskazanych wyzej
obszaréw (np. z uwagi na spadek przychoddéw / rosngcy poziom kosztéw dziatalnosci, w
tym konieczno$¢ poniesienia kar finansowych, odpowiedzialno$¢ odszkodowawczg, lub
oddzialywanie ryzyka reputacyjnego, itp.), jak réwniez na ocene ksztattowania sie
okreslonych parametrow finansowych (ekonomicznych), czy w zakresie ryzyka
niewywigzania sie przez dany podmiot ze zobowigzahn wynikajgcych z emitowanych
instrumentéw dtuznych.

Oswiadczenie dotyczace braku uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw

decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, skiadane w

odniesieniu do kazdego produktu finansowego:

1) Decyzje inwestycyjne mogg mie¢ negatywny, istotny lub prawdopodobnie istotny
wptyw na czynniki zrbwnowazonego rozwoju, przyczyniac sie do jego powstania lub
mie¢ z nim bezposredni zwigzek. Jako ,czynniki zrébwnowazonego rozwoju” rozumie
sie kwestie sSrodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczgce poszanowania
praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupciji i przekupstwu.

2) Przez gtdbwne niekorzystne skutki nalezy rozumie¢ te skutki decyzji inwestycyjnych,
ktore majg niekorzystny wptyw na czynniki zrbwnowazonego rozwoju.

3) Towarzystwo nie bierze pod uwage gtownych niekorzystnych skutkéw decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju. Jest to podyktowane przede
wszystkim:

a) brakiem petnej regulacji prawnej w powyzszym zakresie, w tym toczgcymi sie
pracami wspolnego komitetu Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego (EUNB),
Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw
Emerytalnych (EIOPA) oraz Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (ESMA) nad opracowaniem projektow regulacyjnych standardéw
technicznych (RTS) w celu doprecyzowania SFDR, m.in. w zakresie treéci, metod
i prezentacji informacji zwigzanych ze wskaznikami zréwnowazonego rozwoju w
odniesieniu do klimatu i innych niekorzystnych skutkéw srodowiskowych, do
kwestii spotecznych i pracowniczych, poszanowania praw cziowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i przekupstwu, lub przewidzianym dla tych standardéw
okresem dotyczgcym ich wejscia w zycie lub stosowania;

b) utrzymaniem dotychczasowych warunkéw dla realizacji przez Towarzystwo
obowigzku dziatania w najlepiej pojetym interesie uczestnikédw zarzadzanych
Funduszy AGRO oraz klientéw Towarzystwa, wyznaczonych bezwzglednie
obowigzujgcymi przepisami prawa oraz na podstawie postanowien statutéw
Funduszy AGRO, regulaminéw produktéw lub zawartych uméw.

4) Towarzystwo nie wyklucza zmiany zaprezentowanego powyzej podejscia dotyczgcego
gtbwnych niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikow
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zréwnowazonego rozwoju, szczegolnie w perspektywie srednio- lub dtugoterminowe;j.
Podejmujgc decyzje w powyzszym zakresie Towarzystwo uwzgledni wielko$¢ oraz
charakter i skale prowadzonej dziatalnosci, a takze rodzaje produktéw finansowych,
ktére udostepnia.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt oraz roczne
i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu

Prospekt, roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu dostepne bedg w sieci
Internet na stronie www.tfiagro.pl. Na zgdanie Uczestnika Towarzystwo doreczy
Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu.

3.  Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyskaé dodatkowe informacje o Funduszu
Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa w
Warszawie przy ul. Grojeckiej 194 lok. 156,
tel. (+ 48 22) 101-25-30
fax: (+ 48 22) 378-26-50
adres poczty elektronicznej: biuro@tfiagro.pl
oraz na stronach internetowych towarzystwa: www.tfiagro.pl

Zalaczniki

1. Wykaz definicji poje¢ i objasnien skrotow uzytych w tresci Prospektu

1) Aktywa Funduszu, Aktywa — oznacza mienie Funduszu obejmujgce: srodki pieniezne z
tytutu wptat Uczestnikow Funduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz
pozytki z tych praw.

la) Bank Krajowy — bank majgcy siedzibe na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, o ktorym
mowa w Art. 4 ust. 1 punkt 1 Ustawy Prawo bankowe.

1b) Bank Spétdzielczy — bank, o ktérym mowa w Art. 2 punkt 1 Ustawy o funkcjonowaniu
bankow spétdzielczych, ich zrzeszaniu sie i bankach zrzeszajgcych.

1c) Aktywny Rynek — rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby
dostarczac biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w
tym rynki gietfdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére
cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

2) Baza Instrumentéw Pochodnych - papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
lub inne prawa majgtkowe, a takze stopy procentowe stanowigce podstawe do ustalenia ceny
Instrumentu Pochodnego (w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego).

3) Depozytariusz — mBank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (00-850) przy ul. Prostej
18.

4) Dokumentacja Inwestycyjna — zbiér materiatdw, w tym raport inwestycyjny oraz projekt
umowy inwestycyjnej, jakg zamierza zawrze¢ Towarzystwo w imieniu Funduszu ze Spétkg
Portfelowa, bedacy podstawg podjecia decyzji o inwestycji w akcje, bgdz udziaty lub inne
instrumenty finansowe Spétki Portfelowe;.

4a) Dystrybutor — podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Funduszu, o
ktorym to podmiocie mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, w tym Towarzystwo, jesli w
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zakresie zbywania i odkupywania Jednostek nie dziata jako organ Funduszu, ale w wykonaniu
umowy z Funduszem, na podstawie ktérej Towarzystwo posredniczy w zbywaniu i
odkupywaniu Jednostek.

5) Dzien Odkupienia lub Dzien Zbycia — oznacza Dzien Wyceny okreslony w artykule 2 pkt
7 Statutu Funduszu.

6) Dzien Roboczy — kazdy dzieh od poniedziatku do pigtku z wyjgtkiem dni ustawowo wolnych
od pracy.

7) Dzien Wyceny — oznacza dzien, w ktérym wycenia sie Aktywa Funduszu, ustala sie wartosc
zobowigzan Funduszu, ustala sie Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Jednostke, przypadajacy:
a) na Dzieh Roboczy nastepujacy po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzymato dokumenty
potwierdzajgce wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, oraz
b) na trzeci Dzien Roboczy kazdego tygodnia, oraz
¢) na 31 grudnia i 30 czerwca kazdego roku, oraz
d) na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu, oraz
€) na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego (Dniem Wyceny jest tez dzien
sporzgdzenia sprawozdania kwartalnego Funduszu).

7a) Fundusz — oznacza Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty AGRO Kapitat na
Rozwdj zarzadzany i reprezentowany w stosunkach z osobami trzecimi przez Towarzystwo.

8) GPW — oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

9) Instrumenty Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to instrumenty rynku pienieznego w
rozumieniu Ustawy.

10) Instrumenty Pochodne — rozumie si¢ przez to instrumenty pochodne, o ktérych mowa w
art. 2 pkt. 18 Ustawy.

11) Jednostka, Jednostka Uczestnictwa — jednostka uczestnictwa Funduszu lub jej
utamkowa czesc.

12) Komisja — oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.
13) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — rozumie sie przez to Instrumenty
Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tresc jest lub

moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

14) Optata Stata — zryczattowana cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa, okreslona w art. 34,
ust. 2, pkt 1 Statutu Funduszu.

15) Portfel Aktywéw Ptynnych — Portfel inwestycyjny Funduszu skfadajgcy sie z lokat, o
ktérych mowa w art. 21 ust. 4 Statutu Funduszu.

16) Portfel Kapitatowy — Portfel inwestycyjny Funduszu sktadajacy sie z lokat, o ktorych
mowa w art. 21 ust. 3 Statutu Funduszu.

17) Premia Motywacyjna — czes¢ zmienna wynagrodzenia Towarzystwa, okreslona w art. 34
ust. 2, pkt 2 Statutu Funduszu.

18) Prospekt Informacyjny, Prospekt — niniejszy Prospekt Informacyjny Funduszu
sporzgdzony zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
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prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy

19) Rejestr Uczestnikéw — ewidencja danych Uczestnikéw Funduszu,

20) Rozporzadzenie — Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy

20a) Rozporzadzenie nr 231/2013 — Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogoélnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z
22.03.2013r.)

21) Spétka Portfelowa — spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, spétka komandytowo-
akcyjna lub spotka akcyjna.

22) Statut — oznacza Statut Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego AGRO
Kapitat na Rozwo;.

23) Towarzystwo — oznacza Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO Spdétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, ul. Gréjecka 194 lok.156, 02-390 Warszawa.

24) Uczestnik Funduszu, Uczestnik — podmiot wskazany w Rejestrze Uczestnikéw jako
posiadacz Jednostek.

25) Ustawa — oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

28a) Ustawa o Rachunkowosci — ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U.
Nr 121, poz. 591 z p6zn. zm.).

26) Wartos¢ Aktywow Netto (WAN) — oznacza wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszong o
wartosc¢ zobowigzan Funduszu.

27) Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke (WANJ) — oznacza Wartos¢ Aktywow Netto
podzielong przez liczbe wszystkich Jednostek posiadanych przez Uczestnikdw w Dniu
Wyceny.

28) Zapis — oznacza zapis w rozumieniu Ustawy.
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2. Statut

Statut

SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO
AGRO
KAPITAL NA ROZWOJ

Rozdzial 1
POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykul 1
Fundusz

1. Fundusz prowadzi dzialalno§¢ pod nazwg ,Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty AGRO Kapital na Rozw0;j”. Fundusz moze uzywac
skréconej nazwy ,,SFIO AGRO Kapitat na Rozw(j”. --------=======-mmnmmum--

2. Niniejszy statut, okresla w szczegolnosci cel 1 zasady funkcjonowania
Funduszu, a takze prawa 1 obowigzki Uczestnikow, zostatl nadany przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO Spoétka Akcyjna z siedzibg
W Warszawie. -=-=-=-===nemmemoeme oo e

3. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
aktywow niepublicznych, utworzonym 1 dzialajacym na zasadach
okreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), oraz w niniejszym Statucie,
nadanym przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grojeckiej 194 lok.156, wpisang
do rejestru przedsigbiorcoOw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, pod numerem KRS 0000264352, --------==-====mmnmmmmmmmmmmm e

4. Fundusz nabywa osobowo$¢ prawng z chwilg wpisania Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. —-------=-=m-mmmmmmm oo

5. Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. ------------=-=--mmoneommee--

Artykutl 2
Definicje

Nastepujace terminy uzyte w Statucie majg ponizej zdefiniowane znaczenie:-----
1) Aktywa Funduszu, Aktywa — oznacza mienie Funduszu obejmujace: $rodki
pieni¢zne z tytulu wptat Uczestnikdw Funduszu, §rodki pieni¢zne, prawa nabyte
przez Fundusz oraz pozytki z tych praw. =---=-========mmmmmm oo
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1a) Bank Krajowy — bank majacy siedzib¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
o ktorym mowa w Art. 4 ust. 1 punkt 1 Ustawy Prawo bankowe (Dz.U.02.72.665
Z€ ZMIANAMI). === mmmmm oo o o o oo
1b) Bank Spéldzielczy — bank, o ktorym mowa w Art. 2 punkt 1 Ustawy o
funkcjonowaniu bankéw spoétdzielczych, ich zrzeszaniu si¢ i1 bankach
zrzeszajacych (Dz.U.00.119.1252 ze zmianami). -------========-=======mmmmmmmmmmmme
1c) Aktywny Rynek - rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika
aktywow lub zobowigzania odbywajg si¢ z dostateczng czgstotliwoscig 1 maja
dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow,
rynki brokerskie 1 rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka
czestotliwo$cig 1 wolumenem., --------===--===mmmm oo
2) Baza Instrumentow Pochodnych - papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego lub inne prawa majatkowe, a takze stopy procentowe stanowigce
podstawe¢ do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego (w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego). -----------==-========mmmmnmmnuu-
3) Depozytariusz — mBank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (00-850)
Przy Ul. Proste] 18, —--m-mmmmmm oo oo oo oo oo e o e
4) Dokumentacja Inwestycyjna — zbior materiatdéw, w tym raport inwestycyjny
oraz projekt umowy inwestycyjnej, jakg zamierza zawrze¢ Towarzystwo w
imieniu Funduszu ze Spotka Portfelowa, bedacy podstawa podjecia decyzji o
inwestycji w akcje, badz udzialy lub inne instrumenty finansowe Spoiki
POrtfelowWe]. —=---mmmmm e e oo e e
4a) Dystrybutor — podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Funduszu, o ktorym to podmiocie mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy,
w tym Towarzystwo, jesli w zakresie zbywania 1 odkupywania Jednostek nie
dziata jako organ Funduszu, ale w wykonaniu umowy z Funduszem, na podstawie
ktorej Towarzystwo posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek. ----------
5) Dzien Odkupienia lub Dzien Zbycia — oznacza Dzien Wyceny okre§lony w
artykule 2 pKE 7. —-mmmmm e oo oo e
6) Dzien Roboczy — kazdy dzien od poniedziatku do pigtku z wyjatkiem dni
ustawowo WoINych 0d Pracy. —--=--==--=mmmmm e oo e o
7) Dzien Wyceny — oznacza dzien, w ktorym wycenia si¢ Aktywa Funduszu,
ustala si¢ warto$¢ zobowigzan Funduszu, ustala si¢ Warto§¢ Aktywow Netto
Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke, przypadajacy:
a) na Dzien Roboczy nastepujacy po dniu, w ktorym Towarzystwo otrzymato
dokumenty potwierdzajagce wpis Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych, 0raz ---------=--==-mmm oo
b) na trzeci Dzien Roboczy kazdego tygodnia, oraz -------------------=----------
¢) na 31 grudnia i 30 czerwca kazdego roku, oraz ----------------=--------mm--—-
d) na dzien rozpoczgcia likwidacji Funduszu, oraz ------------------=--=--=------
e) na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego (Dniem Wyceny jest tez
dzien sporzadzenia sprawozdania kwartalnego Funduszu). -------------
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7a) Fundusz — oznacza Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty AGRO
Kapital na Rozwdj zarzadzany i reprezentowany w stosunkach z osobami trzecimi
Przez TOWArZYStWO. ======mmmmm e o e oo e e

8) GPW — oznacza Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.----------
8a) Informacja dla Klienta — dokument zawierajacy informacje dla klienta
alternatywnego funduszu inwestyCyjnego. -------=--=-==-=====mmmmmmmmmmm oo
9) Instrumenty Rynku Pienieznego — rozumie si¢ przez to instrumenty rynku
pienigznego w rozumieniu UStawy. ==========mmmmmmm e oo oo
10) Instrumenty Pochodne - instrumenty pochodne, o ktorych mowa w art. 2
PKt. 18 UStawy. —-=--mmmmm oo oo
11) Jednostka — jednostka uczestnictwa Funduszu lub jej utamkowa cze$¢.------

12) Komisja — oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego. ----------------------------

13) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne,
ktore sg przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tresc¢ jest lub
moze by¢ przedmiotem negocjacji mi¢dzy stronami. ------------=-=--==-=--m-mmmm---
14) Oplata Stala — zryczaltowana cz¢$¢ wynagrodzenia Towarzystwa, okre$lona
w art. 34 ust. 2 pkt 1 Statutu Funduszu. ------------=--=-==-mm-mmmmm -

15) Portfel Aktywéw Plynnych — Portfel inwestycyjny Funduszu sktadajacy si¢
z lokat, o ktorych mowa w art. 21 ust. 4 Statutu Funduszu. ------------=-=-=-=-------
16) Portfel Kapitalowy — Portfel inwestycyjny Funduszu sktadajacy si¢ z lokat,
o ktorych mowa w art. 21 ust. 3 Statutu Funduszu. ------------==-===-mmmmemmom e

17) Premia Motywacyjna — cz¢$¢ zmienna wynagrodzenia Towarzystwa,
okreslona w art. 34 ust. 2 pkt 2 Statutu Funduszu. ----------==-======-mmmmmmmmm -
18) Prospekt Informacyjny — prospekt informacyjny Funduszu sporzadzony
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy z dnia 22 maja 2013 r. (Dz.U. z 2013 r. poz. 673). ------------------

19) WykreSIony. =-----=-mmmmmmmm e oo oo e e
20) Rejestr Uczestnikow — ewidencja danych Uczestnikow Funduszu. -----------
21) Rozporzadzenie — Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie
szczegbdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8
pazdziernika 2004 roku (Dz. U. Nr 231 poz. 2318 z pdzn. zm.). -------=======------
21a) Rozporzadzenie nr 231/2013 — Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupehiajgce dyrektywe Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkow dotyczacych prowadzenia dzialalno$ci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci 1 nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013 r.).----------
22) Spotka Portfelowa — spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia, spdika
komandytowo-akcyjna lub spotka akcyjna. ------=--=-==-mmmmmmmmmmmm oo
23) Statut - oznacza niniejszy Statut Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego AGRO Kapitat na Rozwoj. ---------------==-==-=-om--—--

24) WYKFeSIOny. --------=-mmmmm oo



25) Towarzystwo — oznacza Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grdjeckiej 194 lok. 156. ------
26) Uczestnik Funduszu, Uczestnik — podmiot wskazany w Rejestrze
Uczestnikow jako posiadacz Jednostek.------==---===--mmmmommmm oo
27) Wartos¢ Aktywow Netto (WAN) — oznacza wartos¢ Aktywow Funduszu
pomniejszong o warto$¢ zobowigzan Funduszu. ----------=---===-=-mmmmmmmmmmm oo
28) Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. Nr 146,
P0Z.1546, Z pOZN. ZM,), ===========m=mm e oo
28a) Ustawa o Rachunkowosci — ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 r. (Dz.U. Nr 121, poz. 591 z pdzn. zm.) . =========mmmmmmmmmm oo
29) Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke (WANJ) — oznacza Wartos¢
Aktywow Netto podzielong przez liczbe wszystkich Jednostek posiadanych przez
UczestnikOw w Dniu Wyceny. ==--=======m=mmmmm oo oo

30) Zapis — 0znacza zapis W rozumieniu UStawy. -------==-====mmmmmmmmmmmmmmm oo

Artykul 3
Organy Funduszu

1. Organami Funduszu §g: -------==--====mm=mmmmmmmm oo
1) TOWAIZYSIWO; --mmmmm s m s oo oo oo e e e
2) Rada INnWeStOrOw. =----=mmmmmmmmm oo s oo e e e
Siedzibg 1 adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa. -----------
3. Towarzystwo jako organ Funduszu odplatnie zarzadza Funduszem oraz
reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. --------------------

4. Do reprezentacji, sktadania o$wiadczen 1 podpisywania w imieniu
Funduszu upowaznieni $g: ----==========mmmmmmmm oo

1) WykreSlony, ==--=--===mnmmmm oo o e e e e e
2) dwoch cztonkéw Zarzadu Towarzystwa dziatajacych tacznie, ----------

3) jeden czlonek Zarzadu Towarzystwa 1tacznie 2z prokurentem
TOWArZYSIWa, —----=mm - m oo

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem 1 jego
reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowigzkdéw jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktore Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialnos§ci. ---=--========mmmmmmm oo

N

Rozdzial 11
RADA INWESTOROW

Artykul 4
Postanowienia ogolne
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Rada Inwestoréw jest organem kontrolnym Funduszu. -----------------------
Rada Inwestoréw powotywana jest z chwilg spetlienia si¢ przestanek
ustawowych dla mozliwo$ci powotania Rady Inwestorow. ------------------
Tryb dziatania Rady Inwestorow okresla Statut oraz regulamin przyjety
przez Rade¢ Inwestorow. Regulamin powinien zosta¢ uchwalony na
pierwszym posiedzeniu Rady Inwestoréw. Rada Inwestorow wybiera
sposrdd swego grona przewodniczacego Rady, ktory przewodniczy jej
POSIEAZENIOM. === mm oo e o o e e
Rada Inwestorow kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i
polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W
tym celu cztonkowie Rady Inwestorow moga przeglada¢ ksiegi i
dokumenty Funduszu, Dokumentacj¢ Inwestycyjng dotyczaca Spotek
Portfelowych oraz zada¢ wyjasnien od Towarzystwa. -----==--===========----
W  przypadkach stwierdzenia nieprawidlowosci w realizacji celu
inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub ograniczen inwestycyjnych,
Rada Inwestorow wzywa Towarzystwo do niezwlocznego usuni¢cia
nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisj¢. --------------------------

Artykul 5
Czlonkostwo

Czlonkiem Rady Inwestorow moze by¢ wylacznie Uczestnik
reprezentujgcy ponad 5% (pig¢ procent) ogdlnej liczby Jednostek, ktory
wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie lub przedstawiciel Uczestnikow
Funduszu, ustanowiony zgodnie z art. 115 ust. 2 Ustawy, jezeli wyrazit
pisemng zgode¢ na udziat w Radzie. -------------------mmmmmomm-
Fundusz niezwlocznie zawiadamia Uczestnika o posiadaniu przez niego
jednostek uczestnictwa reprezentujacych ponad 5% (pi¢¢ procent) ogdlne;j
liczby jednostek w Funduszu. Uczestnik reprezentujacy ponad 5% (pigé
procent) ogdlnej liczby Jednostek, ktory zamierza uczestniczy¢ w Radzie
Inwestorow, zobowigzany jest zawiadomi¢ o tym niezwlocznie Fundusz.
Zawiadomienie jest skuteczne, o ile zostanie dokonane przez Uczestnika w
formie pisemnej 1 przekazane na adres Funduszu, wraz z udzielong w
formie pisemnej zgoda na petnienie funkcji czlonka Rady Inwestorow.
Czlonkostwo w Radzie powstaje z chwilg otrzymania przez Fundusz
prawidlowo dokonanego zawiadomienia. Rada Inwestorow rozpoczyna
dziatalnos¢ w przypadku, gdy co najmniej trzy osoby spelniajg warunki
okreslone w ust. 1. ~=-=-=-===mmmmemmm e
Cztonkostwo w Radzie Inwestorow ustaje z dniem; ----------------------—--—-
1) zlozenia przez cztonka Rady Inwestorow rezygnacji, lub ----------------
2) spadku liczby Jednostek posiadanych przez danego cztonka Rady
ponizej 5% (pigciu procent) ogolnej liczby Jednostek. -------------------
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Czlonek Rady Inwestorow jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy
informacji, o ktérych dowiedziat si¢ w zwigzku z uczestnictwem w Radzie
Inwestorow, z wyjatkiem informacji, na ktéorych ujawnienie pozwalaja
PrZEPISY Prawa. ------=-=m=mmmmmmm oo oo

Artykul 6
Uchwaly Rady Inwestorow

Uprawnienia i obowigzki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestorow
sa wykonywane przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika. ----
Uchwaty Rady Inwestorow sg podejmowane na prawidlowo zwotlanych
posiedzeniach. Prawo zwotywania posiedzen Rady Inwestorow
przystuguje Towarzystwu oraz przewodniczacemu Rady Inwestorow. Za
prawidtlowo zwolane posiedzenie uznaje si¢ takie, o ktorym wszyscy
cztonkowie Rady zostali poinformowani listem poleconym lub faxem w
terminie przynajmniej 7 dni przed planowanym posiedzeniem, a wraz z
zawiadomieniem zostat wystany porzadek obrad posiedzenia. --------------
Kazda Jednostka daje prawo do 1 (jednego) glosu w Radzie Inwestorow. -
Uchwaty Rady Inwestorow podejmowane sg bezwzgledng wigkszoscig
gloséw, przy czym za bezwzgledna wiekszos$¢ uznaje si¢ wigcej niz potowe
gltosOw oddanych. Glosy wstrzymujace si¢ uznawane sg za gltosy oddane
PrZECIW,  mmmmmm o s o e e

Rada Inwestoréw moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o
rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu
oddali uczestnicy reprezentujacy lacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby
Jednostek Funduszu. ----=-====-=-mmmmmmmmmm e

Rozdzial 11a
ZGROMADZENIE UCZESTNIKOW

Artykul 6a
Postanowienia ogolne

W  Funduszu dziala Zgromadzenie Uczestnikow. Tryb dziatania
Zgromadzenia Uczestnikow okresla Statut oraz regulamin przyjety przez
Zgromadzenie UczestnikOW. =--=======mmmmmmmm oo oo
Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu.----
Zgromadzenie UczestnikOw wyraza zgode na: --------=---=========-mmmmuuumm-
a)  przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;-----------
b)  przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez

zarzadzajgcego Z UE. ------==smmmmmomm e oo eeee

Artykul 6b
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Zwolanie Zgromadzenia Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo. -------------=-----z-m----
Towarzystwo oglasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow w sposob
okreslony w art. 35 ust. 1 Statutu. --------==--===mmmmmm o
Po dokonaniu ogloszenia zgodnie z ust. 2, Towarzystwo zawiadamia
kazdego Uczestnika o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow indywidualnie
przesytka polecong lub na trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21
dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw. --------------
Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 3 zawiera; -----------==--==---=-------
a)  informacj¢ o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow; --------
b)  wskazanie zdarzenia, o ktorym mowa w art. 6a ust. 3, co do ktorego

Zgromadzenie UczestnikOw ma wyrazi¢ zgodg; ---------========-=-----
c) informacj¢ o zawieszeniu zbywania i odkupywania jednostek

uczestnictwa  Funduszu od dnia poprzedzajacego dzien

Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow; --
d) informacj¢ o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow

uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow. ------------
Od dnia ogloszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow zgodnie z ust.
3, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu wraz z kluczowymi
informacjami dla inwestorow udostepnia si¢ informacje o planowanym
Zgromadzeniu Uczestnikow, zawierajacg informacje wymienione w ust. 4.

Artykul 6¢
Przebieg Zgromadzenia Uczestnikow

Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy
wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedlug stanu na koniec
drugiego dnia roboczego poprzedzajagcego dzien Zgromadzenia
UczestnikOw, =--======mommmmm e oo e e e e e e
Uczestnik moze wzig¢ udzial w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub
przez pelnomocnika. --=-========mmm oo
Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udzial
Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, wedtlug stanu na 2 dni robocze przed dniem Zgromadzenia
UczestnikOw, ==-===-====mm=memm e oo oo
Kazda cala Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania
jednego glosu., ----=---mmm=mmmmmm e
Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad
Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swoja
rekomendacj¢ oraz wudzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat
interesujacych ich zagadnien, zwigzanych ze zdarzeniem, o ktorym mowa
w art. 6a ust. 3, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania.
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6. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w art. 6a ust. 3, zapada
wigkszoscig 2/3 gltosow Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu UczestniKOW. —---========mmmmmmmmmm oo oo
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdéw jest protokolowana przez notariusza.
8. Uchwala Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z ustawg moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powodztwa o
stwierdzenie niewazno$ci uchwaty. ----------==----mmmmommm e
9. Fundusz oglasza tre§¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow w drodze
ogloszenia na stronie internetowej wskazanej w art. 35 ust. 1 Statutu. -----

~

Rozdzial 111
DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU

Artykul 7
Firma, siedziba i adres Depozytariusza

1. Funkcje Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywoédw Funduszu petni,
na podstawie zawartej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, mBank Spoélka
Akcyijna, z siedzibg w Warszawie (00-950) przy ul. Senatorskiej 18. ------

2. Umowa, o ktorej mowa w wust. 1, nie ogranicza obowigzkoéw
Depozytariusza okreslonych w Ustawie. ==============mmmmmmmmmmm oo

Rozdzial IV
ZAPISY 1 WPLATY NA JEDNOSTKI PRZED ZAREJESTROWANIEM
FUNDUSZU

Artykul 8
Zapisy

1. Wplaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapiséw na Jednostki zbywane
Przez FUNUSZ. =-=======n=mmmm e e e e oo e e e e

2. Laczna wysokos$¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 4.000.000 zt
(cztery miliony ztotych). ==-=====mmmmmmmmm oo

3. Cena zbycia Jednostki w ramach zapiséw wynosi 200.000 zt (dwiescie
tysiecy ztotych), minimalna wielko$¢ wptat w ramach zapisoOw wynosi
1.000.000 zt (jeden milion ztotych). ----===-======mmmmmmmm oo

4. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw na Jednostki nastgpi w terminie
okreslonym przez Towarzystwo, nie wczesniej jednak niz w dniu
nastepujacym po dniu dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.
Termin rozpoczgcia przyjmowania zapisOw oraz tabele zawierajaca
wysoko$¢ pobieranej przez Towarzystwo od Uczestnika optaty
manipulacyjnej, o ktéorej mowa w ust. 7, Towarzystwo opublikuje na

57



stronie internetowej Towarzystwa www.tfiagro.pl, nie pdzniej niz na 5 dni

przed tym termMINEM. -==--mmmm oo oo

Zapisy na Jednostki beda przyjmowane przez 7 kolejnych Dni Roboczych.

Zapisy na Jednostki bedg przyjmowane w siedzibie Towarzystwa. ---------

/. Towarzystwo pobiera optaty manipulacyjne od Uczestnika z tytutu
przydziatu Jednostek w maksymalnej wysokosci nie przekraczajacej 2%
(dwoch procent) wplaconej kwoty. -----==--===mmmmmmmmem e

8. Towarzystwo moze zrezygnowac z pobierania optaty, o ktorej mowa w ust.
7, o czym poinformuje zgodnie z procedurg zawartg w ust. 4. ----------

o O

Artykul 9
Uczestnicy Funduszu
Uprawnionymi do zapisywania si¢ na Jednostki sg wylacznie nastepujace
POAMIOTY ;= mmm oo oo e e e
1) Europejski Fundusz Rozwoju Wsi Polskiej — Counterpart Fund z
siedzibg w Warszawie przy ul. Miedzianej 3A, oraz --------------------------
2) Poreczenia Kredytowe spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z
siedzibg w Warszawie przy ul. Miedzianej 3A, oraz --------------------------
3) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie przy ul. Grojeckiej 194 lok. 156, oraz ---------------
4) SGB - Bank Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu przy ul. Szarych
SzeregOw 23 A, OTaz =---============mmmm e eee
5) Spotdzielczy Bank Rozwoju z siedzibg w Szepietowie przy ul.
Kardynata Stefana Wyszynskiego 3, oraz ---------==-=====mmmmmmmmmmm oo
6) Bank Spotdzielczy Biala Rawska z siedzibg w Biatej Rawskiej przy ul.
Jana Pawla II 38, oraz ----------=mmmmmmm oo
7) ESBANK Bank Spoéldzielczy z siedzibg w Radomsku przy ul.
Pulaskiego 11, oraz ------------=--—-mmmmm o
8) Bank Spotdzielczy w Ciechanowcu z siedzibg w Ciechanowcu przy ul.
Plac 3 M@ja 3, 0raz -------==-=mmmm oo oo oo
9) Bank Spotdzielczy w Pigtnicy z siedzibg w Piagtnicy przy ul.
Stawiskowskie] 30, 0raz ------==-==-=mmmm oo e
10) inne banki bedace Bankami Spétdzielczymi w rozumieniu przepisOw
ustawy z dnia 7 grudnia 2000 roku o funkcjonowaniu bankéw
spoldzielczych, ich zrzeszaniu si¢ 1 bankach zrzeszajacych
(Dz.U.00.119.1252 ze zmianami), Oraz ---------===========mmmmmmmmmmomm oo
11) inne banki bedace Bankami Krajowymi, oraz ----------==-=-==-=--=-------
12) towarzystwa funduszy inwestycyjnych i fundusze inwestycyjne
dziatajace na podstawie przepiséw Ustawy, oraz -----------==-====--=-==-mum--
13) osoby prawne majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Artykul 10
Formularz zapisu
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1. Podmiot dokonujacy Zapisu na Jednostki powinien ztozy¢ w miejscu
dokonywania Zapisow wypekliony w trzech egzemplarzach formularz
Zapisu zawierajacy w szczegolnosci o§wiadczenie, w ktérym stwierdza,
== e

1) zapoznat si¢ z trescig Prospektu Informacyjnego oraz zaakceptowat
tre$S¢ Statutu —------mmmmm =
2) zobowigzuje si¢ do dokonania wptaty z tytutu Zapisu na Jednostki
na rachunek Towarzystwa u Depozytariusza nie pdzniej niz
ostatniego dnia przyjmowania ZapisSOw; ----=---======-===-=mm-mmmmumom
3) wyraza zgode na nieprzydzielenie Jednostek zgodnie z art. 14; ------
4) dobrowolnie przekazuje dane zawarte w formularzu oraz wyraza
zgode na ich przetwarzanie w celach okreslonych w formularzu.----

2. W formularzu Zapisu podmiot zapisujacy si¢ na Jednostki wskazuje
rowniez form¢ komunikacji, w jakiej beda mu przekazywane przez
Towarzystwo 1 Fundusz o$wiadczenia 1 zawiadomienia zwigzane z
dokonanym Zapisem oraz uczestnictwem w Funduszu. ----------------------

3. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego lub niepetlnego
wypetnienia formularza Zapisu na Jednostki ponosi podmiot zapisujacy si¢
Na JednOStKi. ===-=n=nmmmmmemem oo e e

4. Dla wazno$ci Zapisu wymagane jest zlozenie w peini wypetlionego
formularza Zapisu oraz dokonania wplaty zgodnie z art. 12. ----------------

5. Zapis na Jednostki jest bezwarunkowy, nieodwotalny 1 nie moze zawierac
jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze podmiot zapisujacy si¢ od dnia
dokonania Zapisu do dnia przydziatu Jednostek przez Fundusz, przy czym
podmiot zapisujacy si¢ przestaje by¢ zwigzany Zapisem w przypadku, gdy:

1) postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych stato si¢ prawomocne; ----------------------
2) decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu
stala si¢ ostateczna; -------------=-----mmmmmm o
3) wygasto zezwolenie na utworzenie Funduszu, w tym na skutek
nieztozenia w okresie przyjmowania Zapisdéw waznych zapisOw o
wartos$ci, o ktorej mowa w art. 8 ust 2. --------==----mmmm-mmmmmm oo

Artykul 11
Pelnomocnictwo do dokonania zapisu

1. Przedstawiciel osoby prawnej sktadajacy Zapis na Jednostki w jej imieniu
zobowigzany jest przedstawi¢ nastgpujace dokumenty: -----------------------

1) aktualny wypis z wlasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktérego
sktadany jest Zapis, lub inny dokument poswiadczajacy utworzenie
takiego POdMIOtU; =======n=n=mmememememmcmcm e
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2) dokument potwierdzajacy prawo do reprezentowania osoby prawnej

przez osobg sktadajgcg Zapis; -------=--=====mmmmmmmmmm oo
3) dokument potwierdzajgcy t0zsamos¢. ----------========-mmmmmmnmmmmmmmee
. Zapis oraz inne czynnosci zwigzane z dokonywaniem Zapisow moga by¢
dokonane przez pelnomocnika. Pelnomocnikiem moze by¢ wylacznie
osoba fizyczna posiadajgca pelng zdolno$¢ do czynnosci prawnych lub
osoba prawna. Pelnomocnictwo musi by¢ udzielone w formie pisemnej z
podpisem poswiadczonym notarialnie lub w formie aktu notarialnego, badz
przez pracownika Towarzystwa, upowaznionego do przyjecia Zapisu. -----
. Dokument pelnomocnictwa wskazuje dane inwestora w zakresie
okreslonym w formularzu Zapisu. W przypadku, gdy pelnomocnikiem jest
podmiot $wiadczacy ushugi w zakresie zarzadzania cudzym pakietem
papierow wartosciowych lub zarzadzania portfelem, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigcej instrumentow finansowych, zamiast
pelnomocnictwa moze by¢ okazana umowa zarzadzania cudzym pakietem
papierow warto$ciowych lub zarzadzania portfelami, w skiad ktorych
wchodzi jeden lub wigcej instrumentdéw finansowych oraz pelnomocnictwo
do zarzadzania cudzym pakietem papierow warto§ciowych lub zarzadzania
portfelami, w sktad ktéorych wchodzi jeden lub wigcej instrumentéw
finansowych, o ile zakres tego pelnomocnictwa umozliwia ztozenie Zapisu.
. Zlozenie niepelnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu
skutkuje niewaznos§cig ZapiSu. ============mmmmmmmm oo
. Towarzystwo nie odpowiada za skutki nieprawidlowego ztozenia Zapisu
na JednostKi. ==-=-=-mmmmmmm oo

Artykul 12
Whplaty

. Nie po6zniej niz w ostatnim dniu przyjmowania ZapisOw, podmiot
dokonujacy Zapisu jest zobowigzany dokona¢ wptaty, ktorej wysokosé
powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Jednostek, na ktore dokonano
Zapisu, 1 ceny zbycia Jednostki, powickszonemu o optate manipulacyjng
za przydzielenie Jednostek nalezng Towarzystwu od Uczestnika, o ktore;j
MOWa W art. 8 USE. 7. ====mmmm e e oo
. Wplata w ramach Zapisu na Jednostki moze by¢ optacona wylacznie
srodkami pienigznymi w walucie polskiej. ------==========mmmmmmmmmem oo
. Wplaty srodkéw pienieznych mozna dokonywa¢ wyltgcznie przelewem na
wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza.
Kazdy przelew powinien zawiera¢ adnotacje: ,,Wplata na Jednostki AGRO
SFIO Kapitalt na RozwQ)”. ==========mmmmmmmm oo
. Za termin dokonania wplaty przyjmuje si¢ dzien, w ktorym S$rodki
pienigzne wptynely na wskazany rachunek bankowy Towarzystwa
prowadzony przez Depozytariusza. ----------=--=-========mmmmmmmmmm oo
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5. Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie peinej
wptaty, w wysokosci okreslonej w ust. 1, powoduje niewazno$¢ Zapisu na
JednostKi. =-=-=-=emnemmme e e e

6. Podmioty zapisujace si¢ na Jednostki po dokonaniu wptaty w wysokosci, o
ktorej mowa w ust. 1, otrzymujg pisemne potwierdzenie wptaty w sposéb
okreslony w formularzu zapisu stosownie do postanowien art. 10.-----------

7. Przed rejestracja Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami
do Funduszu, pobranymi od Uczestnika optatami manipulacyjnymi
naleznymi Towarzystwu, ani kwotami z tytulu oprocentowania tych wptat
lub pozytkami, jakie wplaty te przynoszg. ----------=-=====-==mmmmcmmmmmmee -

Rozdzial V
ZASADY PRZYDZIALU JED’NOSTEI’( LUB DOKONANIA ZWROTU
SRODKOW

Artykul 13
Przydzial Jednostek

Przydziatu Jednostek, poprzez dokonanie odpowiednich zapisow w Rejestrze
Uczestnikow, dokona Towarzystwo w terminie 2 Dni Roboczych od dnia
zakonczenia przyjmowania ZapisOw, z zastrzezeniem postanowien art. 14
PONIZE]. ====== === === == o oo

Artykul 14
Nieprzydzielenie Jednostek

1. Towarzystwo moze nie przydzieli¢ Jednostek jezeli: ------------------nmmnnm--
1) Zapis na Jednostki jest niewazny z powodu niewlasciwego lub
niepelnego wypetnienia formularza Zapisu; ----------============mmmnmmn-
2) zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasto z powodu nieztozenia w
okresie przyjmowania ZapisOw waznych Zapisow o wartosci, o ktorej
MOWa W art. 8 USt. 2. =-==mmmmmm e e

2. Przydzial Jednostek staje si¢ bezskuteczny z mocy prawa w przypadku:---
1) uprawomocnienia si¢ postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych, ---------=--=-mmmmmmmmm -

2) podjecia przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnigciu zgody na
utworzenie FUNdUSZU, =-=-======m=m=mmmmmmemememmm oo e e e e e e

3) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w przypadku
nieztozenia przez Towarzystwo wniosku o wpisanie Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych przed uptywem 6 miesiecy, liczac od

dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu. --------------------

3. W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1 Towarzystwo rozpocznie zwrot
wplat z tytulu nieprzydzielenia Jednostek bez jakichkolwiek odsetek i
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la.

odszkodowan, nie pdzniej niz w ciggu 5 dni od dnia zakonczenia
Przyjmowania ZapiSOW. ===--=========mmmmm oo oo oo oo oo
W przypadkach okreslonych w ust. 1 pkt 2 oraz ust. 2 Towarzystwo
niezwlocznie dokona zwrotu wptat oraz pobranych od Uczestnika optat
manipulacyjnych naleznych Towarzystwu wraz z wartoscig otrzymanych
pozytkdéw 1 odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza, jednak
nie pdézniej niz w ciggu 5 dni od daty wystgpienia jednego ze zdarzen
opisanych w ust. 1 pkt 2 lub ust. 2. Odsetki beda naliczone od dnia
dokonania wptaty do Funduszu do dnia wystgpienia ktoregokolwiek ze
zdarzen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 lub ust. 2. ---------=-==-mmmmmmmemm-
Zwrot $§rodkdéw pienieznych nastagpi na rachunek bankowy podmiotu
zapisujacego si¢, ktory zostat wskazany w formularzu Zapisu. --------------

Rozdzial VI
ZBYWANIE | ODKUPYWANIE JEDNOSTEK

Artykul 15
Zbywanie Jednostek

Fundusz zbywa Jednostki wytacznie na rzecz podmiotéw uprawnionych, o
ktorych mowa w art. 9, na podstawie pisemnego zlecenia ztozonego w
siedzibie Towarzystwa na formularzu przygotowanym przez Towarzystwo,
z tym ze Uczestnicy mogg przekazac¢ zlecenie drogg faxowq. ----------------
Fundusz zbywa nastgpujace kategorie Jednostek, roznigce si¢ w
szczegolnosci wysokoscig optaty za zarzadzanie: ---------------==-=----------
1) Jednostki kategorii A, ktore charakteryzuja si¢ tym, ze: ------------------
- podlegaja oplacie manipulacyjnej za zbywanie Jednostek kategorii A w
wysokosci okreslonej w ust. 5, ------==---mmmmmmmmm oo

- podlegaja optacie za zarzadzanie w wysoko$ci okreslonej w art. 34
S P

- s3 zbywane za posrednictwem Dystrybutorow; ---------------------------

2) Jednostki kategorii B, ktore charakteryzuja si¢ tym, ze: ------------------
- nie podlegajg optatom manipulacyjnym, -------------=----=-----mmmmmmmo——-
- podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej w art. 34
L

- s3 zbywane bezposrednio przez Fundusz. ------------==-====--mmmmmemeev

Ib. Przez Jednostki zbywane za posrednictwem DystrybutoroOw nalezy

rozumie¢ wyltacznie Jednostki kategorii A. W przypadku Jednostek
kategorii A nabywanie Jednostek nastepuje przy udziale Dystrybutora, w
tym jesli Jednostki te nabywane sg bez skladania odrebnego zlecenia
nabycia, wytacznie na podstawie dokonanej przez podmiot uprawniony, o
kKtorym mowa w art. 9, wedle zasad okreslonych w Prospekcie
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Informacyjnym, wptaty srodkow pienigznych na te Jednostki, na rachunek
Funduszu (wplata bezposrednia). ---=-==-======mmmmmmmmm oo

lc. Przez Jednostki zbywane bezposrednio przez Fundusz nalezy rozumiec

N

o b

wytacznie Jednostki kategorii B. W przypadku Jednostek kategorii B
nabywanie Jednostek nastgpuje bez udziatu Dystrybutora, w tym jesli
jednostki te zbywane sg na podstawie wplaty bezposredniej dokonanej
przez podmiot uprawniony, zgodnie z postanowieniami ust. 1b zdanie
ArUQIe. = mmm e m e o e o e
Fundusz zbywa Jednostki w kazdym Dniu Zbycia. -------------=---=-=--mo----
Fundusz zbywa Jednostki w pierwszym Dniu Zbycia przypadajacym po
dniu dokonania wptaty, pod warunkiem ztozenia przez Uczestnika
pisemnego zlecenia, o ktorym mowa w ust. 1, nie pdzniej niz w Dniu
Zbycia do godziny 13:00. Dniem dokonania wplaty jest dzien wptywu
srodkow pienieznych na rachunek Funduszu. Liczba przydzielonych
Jednostek stanowi iloraz wartosci dokonanej wptaty pomniejszonej, w
przypadku Jednostek kategorii A, o warto$¢ pobranej od Uczestnika optaty
manipulacyjnej naleznej Towarzystwu okreslonej w ust. 5 oraz ceny
ZDYCIa, = m s
Whptata powinna zosta¢ dokonana w ztotych. -------------------emmcmmmm -
Cena zbycia Jednostki jest rdwna Warto$ci Aktywoéw Netto na Jednostke
w Dniu Zbycia powigkszonej, w przypadku Jednostek kategorii A, o
nalezng Dystrybutorowi od Uczestnika optate manipulacyjng w
maksymalnej wysoko$ci nie przekraczajacej 2% (dwa procent) Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke. ---==-========mmmmmmmm oo
Minimalna warto$¢ wptlaty do Funduszu wynosi 400.000 zt (czterysta
tysigcy zlotych). =====memmmmmem oo oo
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek na dwa tygodnie, jezeli nie
mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z
przyczyn niezaleznych od Funduszu. ----------------=-----mmmomm oo -
W przypadku, o ktorym mowa w ust. 7, za zgoda 1 na warunkach
okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek moze zosta¢ zawieszone
na okres dluzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwoéch
IMIESIQCY. —mmmmmm o m oo oo oo oo e -

Artykul 16
Odkupywanie jednostek

Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek na zadanie Uczestnika na
nastepujacych zasadach: ------=-==-mmmmmmm oo
1) Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek w kazdym Dniu
OdKUPIENIA; =======mmmmmmmm e e

2) Uczestnik moze zglosi¢ zamiar zgdania odkupienia Jednostek w
terminie 180 Dni Roboczych przed Dniem Odkupienia, na
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formularzu przygotowanym przez Towarzystwo, dostgpnym na

stronie internetowej Towarzystwa www.tfiagro.pl; --------------------

3) zamiar zadania odkupienia Jednostek staje si¢ skuteczny (staje si¢

zadaniem odkupienia) w terminie 7 dni kalendarzowych

poprzedzajacych Dzien Odkupienia; ------------==---===---mmmmmmmmm e

4) Uczestnik Funduszu nie moze, bez zgody Towarzystwa, odwotaé

zamiaru zadania odkupienia pdzniej niz na 90 dni przed dniem, w

ktérym zgloszenie zamiaru zadania odkupienia stanie si¢ skuteczne

(stanie si¢ zagdaniem odkupienia); ------=--==========mmmmmmmmmmm oo

5) Uczestnik wskazuje liczbe Jednostek objetych zadaniem oraz Dzien

Odkupienia, w ktorym ma nastgpi¢ odkupienie; --------------=---------

6) od dnia, w ktorym zgloszony zamiar stat si¢ skuteczny (stat si¢

zadaniem odkupienia), zadanie odkupienia Jednostek jest

nieodwotalne 1 bezwarunkowe; ---------=========mmmmmmmmmmm e

7) Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek w kolejnosci ich zbycia

przez Fundusz (tak zwana metoda FIFO); ------------==-=mmemmmmmmmmmeam

8) cena odkupienia Jednostki rowna jest Wartosci Aktywow Netto na

Jednostke w Dniu Odkupienia (Towarzystwo naliczy w Dniu

Odkupienia Jednostek wartos¢ Premii Motywacyjne] w wysokosci

roéwnej wartosci rezerw tworzonych na zasadach okre§lonych w art.

34 ust. 2 pkt 2 lit d, przypadajacych na odkupywane w tym dniu

JednOStKi); —--mmmmm e

9) kwota przypadajaca Uczestnikowi do wyplaty z tytulu odkupienia

Jednostek zostanie ustalona jako iloczyn ceny odkupienia i liczby

odkupywanych Jednostek; -------=-===mmmmmm oo

10) kwota przypadajaca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu

odkupienia Jednostek bedzie pomniejszona o podatki nalezne na

podstawie odrgbnych przepisOw; ------------==---===-mmmmmmmmm -

11) srodki pienigzne przeznaczone do wyptaty z tytutu odkupienia

Jednostek wyptacane sg przez Fundusz nie wczes$niej niz drugiego

Dnia Roboczego 1 nie pdzniej niz trzeciego Dnia Roboczego po Dniu

Odkupienia, poprzez zlecenie przelewu na rachunek bankowy

wskazany przez Uczestnika kwoty §rodkéw pieni¢znych, ustalonych

zgodnie zZ Pkt 9 — 10, —--mmmmmmm

2. W przypadku, gdy w wyniku odkupienia dokonanego zgodnie z zadaniem

Uczestnika warto$¢ Jednostek posiadanych przez tego Uczestnika po

odkupieniu bytaby mniejsza niz 400.000 zt (czterysta tysiecy ztotych)

Fundusz moze postanowi¢ o odkupieniu wszystkich posiadanych przez

Uczestnika Jednostek. ----------=mmemmmemmmeemece oo

3. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek na dwa tygodnie jezeli nie

mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywow Funduszu z
przyczyn niezaleznych od Funduszu. -------------------cmmueeeem-
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4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, za zgoda 1 na warunkach
okreslonych przez Komisjg: --------==---mmmmmmmmm oo

1) odkupywanie Jednostek moze zosta¢ zawieszone na okres dhuzszy

niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwoch miesiecy, -------

2) Fundusz moze odkupywaé Jednostki w ratach w okresie
nieprzekraczajagcym 6 miesigcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej

redukcji lub dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek. ---

Rozdzial VII
PRAWA UCZESTNIKOW

Artykul 17
Rejestr Uczestnikow

1. Prawa z Jednostki powstaja z chwila dokonania wpisu w Rejestrze
Uczestnikow 1 przystuguja podmiotowi wskazanemu w nim jako posiadacz
Jednostki. --------mmmm e

2. Rejestr Uczestnikow prowadzi Towarzystwo lub podmiot z ktérym
Fundusz zawarl umowe o prowadzenie Rejestru Uczestnikéw Funduszu.
Rejestr moze by¢ prowadzony w formie elektroniczne;j. -------==-====-=------

3. Rejestr Uczestnikow zawiera w szczegoInosci: -----------==--===-z=mnmmonmun--
1) dane identyfikujace Uczestnika: nazwe (firmg), siedzibe (adres),

numer REGON, numer NIP oraz okreslenie sposobu reprezentacji
wraz ze wskazaniem imion, nazwisk 1 numeréw PESEL o0s6b
upowaznionych do reprezentacji; -------================m==mmmmmmmmemoo
2) liczbe Jednostek posiadanych przez Uczestnika; ---------------=-------
3) date kazdego nabycia, liczbe i cen¢ nabytych Jednostek; -------------
4) date kazdego odkupienia, liczbg¢ 1 cene odkupionych Jednostek wraz
ze wskazaniem wielko$ci kwoty wyptaconej Uczestnikowi;---
5)  wskazanie numeru rachunku bankowego na jaki majg by¢
przekazywane $rodki z tytutu odkupienia Jednostek; -----------------
6) informacje o udzielonych lub odwotanych pelnomocnictwach wraz
ze wskazaniem danych petnomocnika; ------------=--=-m-m-mmmmmme-
7) informacje o ustanowionym zastawie (niezaleznie od jego podstawy
prawnej i charakteru), prawie uzytkowania, ograniczeniu
wynikajacym z blokady ustanowionej w drodze umowy pomiedzy
Uczestnikiem a osobg trzecig oraz zajeciu komorniczym lub
skarbowym czy ustanowieniu zarzadcy na Jednostkach. -------------

4. Towarzystwo sporzadzi i niezwlocznie dorgczy Uczestnikowi pisemne
potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek. ----------------=-mmemmmmem-

5. Uczestnik jest zobowigzany poinformowa¢ Fundusz o wszelkich zmianach
jego danych zawartych w Rejestrze Uczestnikow. Podpis pod
o$wiadczeniem o zmianie, ktora nie wynika z dokumentéw urzedowych,
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powinien by¢ poswiadczony notarialnie lub przez upowaznionego
pracownika TOWarzyStwa. -------=-=--=-=--mmmmmmmmm oo oo

Artykul 18
Prawa Uczestnikow

Jednostki nie sg zbywalne na rzecz oséb trzecich. ---------==---=-mmmmmemeumm-
Ze wzgledu na forme¢ prawng podmiotdw uprawnionych do nabywania
Jednostek, przepisy o dziedziczeniu Jednostek nie majg zastosowania. ---
Jednostki podlegaja odkupieniu na zasadach okre§lonych w art. 16. -------
W zwigzku z posiadaniem Jednostek Uczestnikowi przystuguje ponadto:--
1) prawo do zlozenia zagdania odkupienia Jednostek przez Fundusz oraz
otrzymania wyplaty srodkéw pienieznych z tego tytutu zgodnie z art.
16, —mmmm e
2) prawo do ustanowienia zastawu na Jednostkach; ----------------------
3) prawo do otrzymania wyptat w postgpowaniu likwidacyjnym; ------
4) prawo do zadania dor¢czenia Prospektu Informacyjnego Funduszu
oraz pélrocznego i rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.
Uczestnik nie ponosi odpowiedzialnos$ci za zobowigzania Funduszu. ------

Artykul 19
Pelnomocnik Uczestnika

O ile z obowigzujacych przepisow prawa nie wynika inaczej Uczestnik ma
prawo ustanowi¢ pelnomocnika do dokonywania wszelkich czynnosci
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu. -----------==-=-==-mmmmmmmmm oo
Pelnomocnictwo moze mie¢ forme¢ petlnomocnictwa ogoélnego — do
wszelkich czynnos$ci zwigzanych z uczestnictwem w takim samym zakresie
jak mocodawca, rodzajowego — do czynnos$ci okreslonego rodzaju lub
szczegotowego — do czynnosci okreslonych w tresci pelnomocnictwa. -----
Pelnomocnik moze ustanawia¢ dalszych pelnomocnikow, z zachowaniem
wymogdw wskazanych dla dokumentu pelnomocnictwa. --------------------
Pelnomocnictwo winno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem
poswiadczonym notarialnie, badz ztozonym w obecnosci pracownika
TOWAIZYSIWA, =======mmmmmm e e oo e e e e e e e e
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za czynnosci dokonane przez
pelnomocnika Uczestnika, takze w przypadku, gdy Uczestnik cofnal lub
ograniczyl pelnomocnictwo, a Towarzystwo nie zostalo o tym fakcie
prawidtowo powiadomione. -=---=========mm=mmmmmmm oo

Rozdzial VIII
CEL I POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU
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Artykul 20
Cel inwestycyjny

. Celem inwestycyjnym Funduszu w ramach Portfela Kapitalowego jest
wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
FUNAUSZU. ======n=mmm e e e oo e e e e e e e e e
. Celem inwestycyjnym Funduszu w ramach Portfela Aktywoéw Plynnych
jest ochrona realnej wartosci Aktywow Funduszu. -----------------------mm---
. Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celow inwestycyjnych, w tym w
szczegolnoSci ochrony kapitalu na zakltadanym poziomie, a takze
osiggni¢cia zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji. --------==========--mmmmnmm--

Artykutl 21
Lokaty oraz limity inwestycyjne

. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
aktywow niepublicznych w rozumieniu art. 196 Ustawy i zgodnie z art. 113
ust. 3 Ustawy stosuje zasady i ograniczenia funduszu zamknigtego. --------
. Aktywa Funduszu dzielone sg na Portfel Kapitatowy, Portfel Aktywow
Plynnych oraz $rodki przeznaczone na udzielanie pozyczek, poreczen i
gwarancji. Podziat Aktywow Funduszu na portfele dokonywany jest przez
zarzad Towarzystwa w formie uchwaty. ------==-===mmmemmm e
. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz w
Prospekcie Informacyjnym moze lokowa¢ Aktywa Funduszu, w ramach
Portfela Kapitatowego, wylacznie w: -------===-=mmmmmmmm oo
1) papiery WartOSCIOWe; -----==-=====mmm oo oo oo oo
2) wierzytelnos$ci 0s0b prawnych; =------==-==-mmmmmm oo
3) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig; ------------------
4) Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne. -=-==mmmmmmeme oo e e e e e
. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz w
Prospekcie Informacyjnym moze lokowa¢ Aktywa Funduszu, w ramach
Portfela Aktywoéw Plynnych, wylacznie w: -------------------mmmcmm e
1) Instrumenty Rynku Pienieznego; ------------==-===-mmmmmmmmmmmm oo
2) depozyty w bankach krajowych. ---------=-mmmmmmmm e
. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 3 1 ust. 4 pkt 1 mogg by¢ przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, ze sg one zbywalne. ----------=-------mmmmmemmm-
. Fundusz bedzie inwestowal co najmniej 20 % (dwadzieScia procent)
Aktywow w lokaty bankowe lub dtluzne papiery wartosciowe, ktorych
emitentami sg Skarb Panstwa, jednostki samorzadu terytorialnego, Banki
Spotdzielcze lub Banki Krajowe. ------=-====mmmmmmmm oo

Artykul 21a
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Pozyczki, pore¢czenia i gwarancje

1. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pieni¢znych do wysokos$ci nie wyzszej
niz 50 % wartosci Aktywow Funduszu, z tym ze wysokoS$¢ pozyczki
pieni¢znej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20 %
warto$ci Aktywow Funduszu. --=-=========mmmmmm oo

2. Fundusz moze udzieli¢ pozyczki o ktorej mowa w ust. 1 pod warunkiem
2 mm -

1) pozyczkobiorca jest osobg prawng lub jednostka organizacyjng nie
posiadajacg 0SODOWOSCI Prawnej; -----==-===========m=mmmmmmmmmmmmeeee

2) pozyczkobiorca posiada zdolnos¢ do obstugi i sptaty swoich
zobowigzan. Fundusz dokonuje oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do
obstugi i sptaty swoich zobowigzan przed udzieleniem pozyczki;---

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 10 lat;---------

4) minimalna warto$¢ zabezpieczen udzielonych przez potencjalnych
pozyczkobiorcOw nie moze by¢ nizsza niz 10 % (dziesi¢¢ procent)
wartosci pozyczki, chyba ze pozyczkobiorcy jest Bank Krajowy,
ktorego fundusze wlasne wynosza co najmniej 5 milionow ztotych.

3. Przez zabezpieczenie okreslone w ust. 2 punkt 4 rozumie si¢: ---------------

1) hipoteke na nieruchomos$ci lub prawie uzytkowania wieczystego
NIETUChOMOSCI, ======mmm === o= o m oo oo

2) zastaw lub zastaw rejestrowy, ------------==-mmmmmmm oo

3) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 2
kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych
(Dz.U.04.91.871 ze zmianami), --------------------------

4) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych, -------

5) przewlaszczenie na zabezpieczenie praw majatkowych, w przypadku
gdy prawa majatkowe bedace przedmiotem przewlaszczenia
stanowig jedng z dopuszczalnych kategorii lokat Funduszu, a w
wyniku przewlaszczenia Fundusz bedzie spelnia¢ limity
inwestycyjne uwzgledniajace przedmiot przewlaszczenia,----

6) gwarancje lub poreczenie osoby trzeciej, -----------=-===-==------

7) WeKSel, —-mmmmm oo

4. Sptata pozyczek, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej bedzie nastepowata w
ratach réwnych lub malejgcych albo w postaci jednorazowego zwrotu
pelnej kwoty pozyczki po uplywie okresu na jaki pozyczka zostata
UdZIEIONA. =======mmmm e m e m e e e e e e

5. Umowa pozyczki bedzie okreslata kazdorazowo wysoko$¢ oprocentowania
1 warunki sptaty pozyczki, w tym w szczegolnosci: -------

1) harmonogram splat; ----=-=--=======mmmmmmm oo

2) wysokos¢ rat lub sposob ich obliczenia; --------------=-==-==-==-=--m----

3) okres karencji w sptacie rat pozyczKi; ----------==-==-==-=m-mmmmmmmmmeme

4) mozliwo$¢ okresowego zawieszenia splat. -------------------mmmommmoo-
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6. Fundusz moze udziela¢ porgczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzsze;j
niz 50 % wartosci Aktywow Funduszu, z tym ze wysoko$¢ poreczenia lub
gwarancji udzielonych za zobowigzania jednego podmiotu nie moze
przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywoéw Funduszu. --------------=---mmmoemeeu--

7. Fundusz moze udzieli¢ porgczenia lub gwarancji o ktorych mowa w ust. 6
POd WarunKi€m ZE: ==---======m=mm o mm oo e

1) beneficjent porgczenia lub gwarancji jest zdolny do obstugi i sptaty
swoich zobowigzan. Fundusz dokonuje oceny zdolnosci beneficjenta
do obstugi i splaty swoich zobowigzan przed udzieleniem por¢czenia
lub gwarancji, --------==--=m-mmmm o

2) minimalna wartos¢ zabezpieczen udzielonych przez potencjalnych
beneficjentdw nie bedzie nizsza niz 10 % (dziesi¢¢ procent) wartosci
zobowigzania Funduszu wynikajgcego z umowy poreczenia lub
QWANANC]H. === mmm e mm o o s o oo oo e e e

8. Przez zabezpieczenie okreSlone w ust. 7 punkt 2 niniejszego artykutu
rozumie si¢ zabezpieczenia wyszczegolnione w ust. 3. ---------=m-mmmnmmmmee

Artykul 22
Kryteria doboru lokat

1. Dokonujac lokat w ramach Portfela Kapitatowego w papiery wartosciowe,
wierzytelnoséci lub udzialy w spotkach z o.0. albo udzielajac pozyczek,
poreczen lub gwarancji, Fundusz bedzie dokonywac analizy emitenta,
dtuznika, zbywcy udzialéw, pozyczkobiorcy albo beneficjenta por¢czenia
lub gwarancji pod wzgledem: -----=-========mmmmmmm oo

1) biezacej sytuacji ekonomiczno-finansowo-prawnej; -------------------
2) perspektyw wzrostu wartosci udziatoéw w kapitale; --------------------
3) warto$ci rynkowej posiadanych aktywOw; ----------=-=--=-m-mmm-mum--
4) 0t0Czenia ZeWngtrznego; ---------==-============m=mmm oo
5) atrakcyjnosci i dlugoterminowych prognoz rozwoju rynku, na
ktorym podmiot prowadzi dziatalno$¢; ------------=--==-=mmmmmmmemeem-
6) proponowanych warunkoéw dokonania inwestycji, w tym przede
wszystkim bezpieczenstwa dokonanej inwestycji, przystugujacych
instrumentoéw kontrolnych, a w szczegolnosci zdolnosci wptywania
na kluczowe decyzje w podmiocie; -----------=--=--=-mm-mmmmmmmmemmmeoe
7) ryzyk zwigzanych z dziatalno$cig; ------------------=--mmmmmmmm e
8) mozliwosci spieni¢zenia inwestycji przed dniem rozpoczgcia
likwidacji Funduszu; ------==-=--====mmmmm oo
9) ograniczen wynikajacych z niniejszego Statutu oraz innych umow
zawartych przez Fundusz oraz przepisow prawa. --------=-------------

2. W przypadku lokat dokonywanych w ramach Portfela Aktywéw Plynnych

Fundusz be¢dzie kierowal si¢ nastgpujacymi kryteriami inwestycyjnymi, z
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tym ze w pierwszej kolejnosci wymienione sg kryteria o najwyzszym
stopniu iStOtNOSCI: ========mm=mm e m e oo oo e

1) plynnosciag danej lokaty oraz jej wplywem na caly portfel lokat
FUNAUSZU; ==-=-m == o m e m e oo e oo

2) ryzykiem tych lokat, z tym Ze przy ocenie ryzyka bierze si¢ pod uwage:
a) ryzyko specyficzne lokaty; -----------=-==-=-mmmmmmm oo

b) mozliwos$¢ zabezpieczenia lokaty przed trwalg utratg jej wartoSci;-

c) wptyw ryzyka danej lokaty na ryzyko catkowite portfela lokat
FUNQUSZU; =======n=mmmmmmm e m e e oo e e e

3) oczekiwang stope zwrotu z lokaty. =--=-========mnmmmmmmm oo

Artykul 23
Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz nie bedzie dokonywat transakcji na walutach obcych. -------------
2. Fundusz nie bedzie dokonywal lokat poza granicami Rzeczpospolitej
POISKig]. =-mmmmmmmmm e oo
3. Fundusz nie bedzie dokonywat transakcji, w wyniku ktérych catkowita
ekspozycja Funduszu, obliczona zgodnie z rozporzadzeniem nr 231/2013,
przekroczy wartosci okreslone w tych przepisach. ---------==-==m-mmmmeemoem-

Artykul 24
Dochody Funduszu

Dochody osiagni¢te z dokonywanych inwestycji Funduszu powigkszajg wartos¢
Aktywow Funduszu i1 odpowiednio Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke.
Fundusz nie wyptaca dochodoéw Uczestnikom Funduszu. ----------------=-----emem-

Artykul 25
Prawa z papierow wartosciowych i innych praw majatkowych

Fundusz dysponuje prawami z papierow wartosciowych 1 innych praw
majatkowych wchodzacych w sktad Aktywoéw Funduszu oraz wykonuje wszelkie
uprawnienia z nich wynikajgce. ===--==========m=mmmmm o

Artykul 26
Zakazy inwestycyjne

1. Fundusz nie moze lokowa¢ Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe 1
wierzytelnosci Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa 1 podmiotow
bedacych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do
Towarzystwa lub jego akcjonariuszy. -------============mmmemmmmmmmmmmeom
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2. Fundusz nie moze zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem s3 papiery
wartosciowe 1 wierzytelnosci pieni¢zne, o terminie wymagalno$ci nie
dluzszym niz rok, z: ==============mmmmmm e e
1) cztonkami organdw TOWarzystwa; --------=-=--===----mmm-mmmemmem oo
2) osobami zatrudnionymi W TOWarzystwie; ---------=-=--======-=-=---------
3) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania

obowigzkéw okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;
4) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w pkt 1 — 3 w
zwigzku matzenskim; -----------=----mmm oo
5) osobami, z ktorymi osoby wymienione w pkt 1 - 3 laczy stosunek
pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wiacznie. -----

3. Fundusz nie moze zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sg papiery
warto$ciowe 1 prawa majatkowe, z: ---==-======mmmmmmmmm oo
1) TOWAIZYSIWEM, == mm e mm oo e o o e e e
2) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4; ------=--==-==mmmmmmmmmmmmmeoe
3) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa

lub Depozytariusza; -----------=========mmmmmmmm oo
4) akcjonariuszami TOWarzystwa; -------=--==-====mmmmmmmmmm oo
5) akcjonariuszami lub wspolnikami podmiotow dominujacych lub
zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza. -----------

4. Ograniczen zawartych w ust. 1 1 3 nie stosuje si¢ do papierow
wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
POISKi. ~=mmm e mm e oo oo

5. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 4 1 5, nie stosuje si¢ w przypadku,
gdy podmioty wymienione w ust 3 pkt 4 1 5 sg spotkami publicznymi, a
Fundusz zawiera umowe¢ z akcjonariuszem posiadajagcym mniej niz 5%
(pig¢ procent) ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
AKCJONANTUSZY. ==--===mmmm o o o oo

6. Fundusz moze dokona¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 1, lub zawrze¢
umowe, o ktorej mowa w ust. 2 i 3, jezeli dokonania lokaty lub zawarcia
umowy wymaga interes uczestnikow Funduszu, a dokonanie lokaty lub
zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw. ----------

Artykul 27
Instrumenty pochodne

1. Fundusz moze dokonywac¢ lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktorych Baze
Instrumentu Pochodnego stanowig: ----=-====-==nm-mmmmmmmm oo oo

1) papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego lub inne
prawa majatkowe; =-=-==-====-mmmmmm oo
2) StOPY ProCENIOWE, ==========s=smememme oo oo oo e e e e e e e e



2. Z nabywaniem Instrumentow Pochodnych, w tym rowniez

Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zwigzane sg w
szczegblnosci nastepujgce ryzyka: -------==---mmmmmmmmm oo
a)  ryzyko rynkowe - ryzyko poniesienia przez Fundusz straty
wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w sktad
Aktywow Funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak
stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdolnos$¢ kredytowa
emitenta, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz oblicza sume
wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne, po
uwzglednieniu technik redukc;ji catkowitej ekspozycji w sposob okreslony
w przepisach wydanych na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, o ile Towarzystwo dopuszcza stosowanie takich technik;

b)  ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do
wyceny bazy Instrumentu Pochodnego — w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz dokonuje pomiaru zmiennos$ci bazy Instrumentu Pochodnego;----
c)  ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwos$cia
wystepowania btedow lub opdznien w rozliczeniach transakcji majacych za
przedmiot Instrumenty Pochodne — w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
dokonuje pomiaru ilo$ci btgdnie rozliczonych transakcji w stosunku do
catkowitej ilo$ci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym; ------------
d) ryzyko kontrahenta — warto§¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania optat 1 Swiadczen ponoszonych
przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczeg6lnosci premii zaptacone;j
Przy zakupie OpPCji; -=--==m-mmmmmmm oo oo e
e) ryzyko ptynnosci — ryzyko braku mozliwosci, w odpowiednio
krotkim okresie czasu, sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji na
Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wpltywu na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru
stosunku wielko$ci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do $rednich
dziennych obrotow rynkowych na tym Instrumencie, a w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych ryzyko plynnosci
bedzie mierzone poprzez analize umoéw w zakresie mozliwosci realizacji
transakcji zamykajacej przed terminem realizacji transakcji wskazanym w
umowie dotyczgcej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego; ---
f) ryzyko modelu — ryzyko wystapienia réznicy pomiedzy wyceng
rynkowg a wyceng teoretyczng opartag na prawidlowo skonstruowanym
modelu — w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz bedzie monitorowat roznice
wyceny wedtug modelu do rzeczywistej ceny zamknigcia; -------------------
g)  ryzyko operacyjne — ryzyko poniesienia przez Fundusz straty
wynikajacej z  nieodpowiednich  procesdw  wewngtrznych 1
nieprawidlowosci dotyczacych systemow Towarzystwa, zasobow ludzkich
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lub wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace ryzyko prawne i
dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu
Funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny — w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilo$ci 1 wartosci zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreSlonym przedziale
CZASOWYIM, === === m e e e oo
h)  ryzyko zwigzane z instrumentami bazowymi — ryzyko zwigzane z
mozliwoscig niekorzystnego ksztaltowania si¢ warto$ci (cen) instrumentow
bazowych — w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okres$la warto$¢ pozycji
w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposob okreslony w przepisach
wydanych na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy o0 Funduszach
InwestyCyjnych; -----m--mmmmm e
) ryzyko dzwigni finansowej - ryzyko, ze w przypadku nietrafnych
decyzji inwestycyjnych stosowanie Instrumentow Pochodnych moze
prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w porownaniu do pozostatych lokat
Funduszu — w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza
sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne
w sposob okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 48a pkt 1
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu
LmitOw INWESEYCYJNYCN, =-mmmmm e m oo o e e
. Szczegdtowe sposoby pomiaru ryzyk zwigzanych z Instrumentami
Pochodnymi, w tym  Niewystandaryzowanymi  Instrumentami
Pochodnymi, okre$lajg polityki zarzadzania ryzykiem, o ktorych mowa w
przepisach wydanych na podstawie art. 48a Ustawy o Funduszach
INWESLYCYJNYCH, =mmmmmmm e
. Fundusz moze =zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze
utrzymuje cze¢$¢ aktywoOw na poziomie zapewniajacym realizacje tych
TraNSAKC] I, === mm o m oo e
. Wyznaczanie warto$ci ryzyka kontrahenta jest dokonywane zgodnie z
przepisami wydanymi na podstawie art. 116d Ustawy o Funduszach
INWESTYCYJNYCH. =mmmm e e o e e e e
. Okreslone przez calkowita ekspozycje Funduszu maksymalne
zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne obliczone zgodnie
rozporzadzeniem nr 231/2013 nie moze w zadnym momencie przekraczac
maksymalnego limitu ekspozycji alternatywnego funduszu inwestycyjnego
(AFI) okreslonego w przepisach wydanych na podstawie art. 48c ust. 3
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych pomniejszonego o inne pozycje
wplywajace zgodnie z Ustawg na zwickszenie tej ekspozycii.
. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktéorych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze: ---------
1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej,
podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
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finansowym lub kapitalowym lub inny podmiot bedacy w ocenie
Towarzystwa zdolny do wywigzania si¢ ze zobowigzan z tytulu
zawarcia transakcji na Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych. ---------==-m e
2) instrumenty te podlegaja w kazdym Dniu Roboczym mozliwej do
zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedlug wiarygodnie oszacowanej
Wartosci g0dziwe]., ============mmmmmm e e

8. Dokonywanie lokat w Instrumenty Pochodne bedzie miato na celu zaréwno
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, jak 1 zwigkszenie rentownosci
portfela inwestycyjnego Funduszu. ------------=--==-=--==--omnm--

9. W przypadku transakcji zabezpieczajacych, gldownym kryterium wyboru
Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, bedzie charakterystyka prawa pochodnego przy
uwzglednieniu rodzaju zabezpieczanych aktywow. ----==-=====-mmmmommmmemo-

10.W sytuacji, gdy operacja prowadzona jest w celu zabezpieczenia przed
ryzykiem niekorzystnych zmian na rynku finansowym, Fundusz zajmuje
pozycje w Instrumentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych o ¢kspozycji rynkowej odpowiadajacej
ekspozycji wynikajacej z zabezpieczanej czgsci portfela inwestycyjnego,
przy czym instrument bazowy bedzie odpowiada¢ w mozliwie najlepszy
sposob strukturze czegsci zabezpieczanej portfela inwestycyjnego w sposob
zapewniajacy ograniczenie ryzyka. ----------=--m-mmmmmmmme oo

11.Instrumenty Pochodne zawierane w celach zabezpieczenia moga
zabezpiecza¢ do 100% (stu procent) zabezpieczanych, zaréwno biezacych
jak 1 przysztych, Aktywoéw Funduszu, pasywow lub przeptywow
pienieznych Funduszu. --=--=====mmmmmmmmmm oo

12. W przypadku zabezpieczania przysztych Aktywow Funduszu warunkiem
koniecznym do otwarcia transakcji zabezpieczajacej jest spetnienie tacznie
nastepujacych warunkOw: ---=--=======mmmmmmm oo
1) planowana transakcja nabycia papierow wartosciowych, Instrumentow

Rynku Pienigznego lub innych praw majatkowych jest wysoce
pPrawdopodobna 0raz; -----=-==-========mmmm o
2) zajecie takiej pozycji lub zastosowanie takiej szczegdlnej strategii jest
uzasadnione prognozami odno$nie do wysokosci kursow, cen lub
warto$ci papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego
lub innych praw majatkowych; ===-===========m=mmmmmm oo

13. W przypadku transakcji majacych na celu zwigkszenie rentownosci
portfela inwestycyjnego Funduszu, glownym kryterium wyboru
Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, bedzie maksymalizacja stopy zwrotu z portfela Funduszu
adekwatnie do ryzyka. -------=--=-==-mm oo e

14.W celu zwigkszenia rentownosci portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie
dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne notowane na rynkach
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regulowanych lub zorganizowanych — kontrakty terminowe (futures) i
opcje oraz w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. ----------------
15.Warto$¢ inwestycji, o ktorych mowa w ust. 14, rozumianych jako warto$¢
depozytow zabezpieczajacych i premii opcji wedtug cen nabycia, nie moze
stanowi¢ tacznie wigcej niz 50% (piecdziesiat procent) wartosci Aktywow.
16.W przypadku transakcji majacych na celu zwigkszenie rentownosci
portfela inwestycyjnego Funduszu, Fundusz bedzie nabywat kontrakty
terminowe oraz opcje kupna w oczekiwaniu na wzrost ceny instrumentu

DAZOWEQO. --mmmmm s e

17.W przypadku transakcji majacych na celu zwigkszenie rentownosci
portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie sprzedawat kontrakty terminowe,
oraz nabywal opcje sprzedazy w oczekiwaniu na spadek ceny instrumentu

DAZOWEQO. - mm oo o e

18.Dokonujac lokat w Instrumenty Pochodne lub Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje si¢ kryteriami wymienionymi w

art. 22 Statutu z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu

Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego. ------

19.Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 21

Statutu, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ warto§¢ papieréw

wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego stanowigcych Baze

Instrumentéw Pochodnych. --=---=====mmmmmmm oo

20.Przy stosowaniu limitow, o ktorych mowa w art. 145-149 oraz art. 151a

Ustawy, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty

Pochodne wedlug nastepujacych zasad: --------===========mmmmmmmm oo

1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach
Pochodnych  skutkujacej powstaniem po  stronie  Funduszu
zobowigzania albo uprawnienia do sprzedazy papieréw warto$ciowych,
Instrumentéw Rynku Pieni¢znego lub walut albo do spelnienia
Swiadczenia pienigznego wynikajgcego z danej pozycji - od wartosci
papierow wartoSciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego danego
emitenta lub waluty danego panstwa lub euro znajdujacych si¢ w
portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy odja¢ kwote zaangazowania
w Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze stanowig papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego tego emitenta lub kurs
waluty danego panstwa lub kurs euro, -----------

2) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach
Pochodnych  skutkujacej powstaniem po stronie  Funduszu
zobowigzania albo uprawnienia do zakupu papieréw wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pieni¢znego lub walut albo do speiienia
Swiadczenia pieni¢znego wynikajacego z zajetej pozycji -do wartosci
papierow wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pienigznego danego
emitenta lub waluty danego panstwa lub euro znajdujacych si¢ w
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portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy doda¢ kwotg zaangazowania
w Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze stanowig papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego tego emitenta lub kurs
waluty danego panstwa lub kurs euro. -----------------
Artykul 27a
Zarzadzanie ryzykiem

Fundusz stosuje zasady zarzadzania ryzykiem zawarte w przepisach wydanych na
podstawie art. 48a Ustawy oraz w wewnetrznych regulacjach Towarzystwa, a w
szczegolnosci w ,,Polityce Zarzadzania Ryzykiem w Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych AGRO S.A.”, przyjmowanej przez Zarzad Towarzystwa w
drodze uchwaly. =========mmm oo

Rozdzial IX
KREDYTY I POZYCZKI

Artykul 28
Zasady zaciagania pozyczek lub kredytow

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych, pozyczki lub kredyty
w lacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% (dziesig¢ procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek lub kredytow. ----

] Rozdzial X ]
USTALENIE WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU

Artykul 29
Zasady ogolne

1. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w
DNiu WYCENY. =m-mmmmmm e oo oo e oo

2. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest réwna Wartosci Aktywodw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.--

3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Jednostke jest rowna
Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez
liczbe Jednostek, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu
WYCENY, ~===mmmmmmm e e oo e e oo e

4. Aktywa 1 zobowigzania Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowane] wartosci godziwej okreslonej w art. 33 wust. 1, z
zastrzezeniem art. 31 oraz art. 32. -===-=====mmmmmmmmm oo

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdéw Funduszu sg zgodne z
przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych i
zostaty opisane w Prospekcie. ------========mmmmmmmmm e



Artykul 30
Woycena lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Skfadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w oparciu
o cen¢ z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej, o
ktorym mowa w art. 33 ust. 1 pkt 1), z zastrzezeniem ust. 3 i 4. -------------

2. Przyjmuje si¢, ze dla danego skladnika Aktywow Funduszu istnieje
Aktywny Rynek jezeli suma obrotow na danym sktadniku Aktywow na tym
rynku w poprzednim miesigcu kalendarzowym osiagneta poziom réwny co
najmniej 100.000,00 ztotych, a liczba dni w ktérych doszto do zawarcia
transakcji na danym skladniku Aktywéw w poprzednim miesigcu
kalendarzowym bylta nie mniejsza niz trzy. ------==-========mmmmmmmmmmmmm oo

3. Wartos$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w
tym akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych,
certyfikatow inwestycyjnych, Instrumentow Pochodnych, listow
zastawnych oraz Instrumentéw Rynku Pieni¢znego wyznacza si¢ w
NAaStePUJCY SPOSOD: =mmmmmmmmm oo oo
1. W przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan
ciggtych, w ktérych wyznaczony 1 ogloszony jest kurs zamknigcia - w
oparciu o dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat, ==========mmmmmmmem oo
2. W przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan
ciggtych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamkniecia - wedlug
dostegpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
Aktywnym Rynku w Dniu WYCENY. ------=mmmm e oo
3. W przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan
jednolitych - w oparciu o kurs ustalony w systemie kursu jednolitego. -----
4. Jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego. -----------------------------
5. Jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt
1 — 3, lub kursy wyznaczone zgodnie z pkt 1 — 3 zostaly wyznaczone przy
Znaczaco niskim obrocie, a na Aktywnym Rynku dostgpne sga ceny w
zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny wylicza
si¢ srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna 1 sprzedazy, z tym, ze
uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
Jako ,,znaczaco niski" obrdt na potrzeby niniejszego dokumentu przyjmuje
si¢ warto$¢ rowna badz mniejszg od 10.000,00 ztotych lub rownowartos¢
tej kwoty w walucie obcej dla instrumentow denominowanych w walucie
OB, === m e s
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6. Jezeli w danym Dniu Wyceny nie mozna wyznaczy¢ kursu danego
sktadnika Aktywoéw zgodnie z zasadami opisanymi w punktach 1 — 5,
wyceny dokonuje si¢ w oparciu o kurs z poprzedniego Dnia Wyceny. -----
. Jezeli niemozliwe jest zastosowanie powyzszych metod wyceny, stosuje
si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene
nie roznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. --------==-==-=mmmmmmmmmmmmm oo
. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz
jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku
glOWNYM., =-=-==mmmm e oo
. Podstawa wyboru rynku gtéwnego, dla instrumentoéw innych niz obligacje
Skarbu Panstwa notowane na rynku Treasury BondSpot Poland, sg: -------
1) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat; ------------------=---=-moumo--
2) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat; -------------------
3) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym

YU, == m i m e oo e e e e e e e e
4) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu; ----=--==-========mmmmmmmm oo
5) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. -------
. Kryterium stosowanym przy wyborze rynku gléwnego w pierwszej
kolejnosci jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat, nastepnie liczba
zawartych transakcji, ilo§¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do
obrotu na danym roku oraz kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu. Wybor
rynku gtownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. -----===-==mmmm oo e e e
. Za ostatnie dostepne na Aktywnym Rynku kursy w momencie
dokonywania wyceny Fundusz przyjmuje kursy z Dnia Wyceny z godz.
23:00 czasu polskiego. —---=--mmmmmmmm oo e

Artykul 31
Woycena lokat nienotowanych na aktywnym rynku

. W przypadku braku ceny z Aktywnego Rynku, o ktorej mowa w art. 30 ust.
1, skfadniki Aktywow 1 zobowigzan Funduszu wycenia si¢ przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe
sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
warto$ci godziwej, o ktorym mowa w art. 33 ust. 1 pkt 2). -------------------
. W przypadku braku ceny, o ktorej mowa w art. 30 ust. 1 oraz art. 31 ust. 1,
sktadniki Aktywow i1 zobowigzan Funduszu wycenia si¢ przy zastosowaniu
modelu wyceny, opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
warto$ci godziwej, o ktorym mowa w art. 33 ust. 1 pkt 3). -------------------
. Szczegdtowe zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe
sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
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wartosci godziwej, o ktorym mowa w art. 33 ust. 1 pkt 2) oraz przy
zastosowaniu modelu wyceny, opartego o dane nieobserwowalne (poziom
3 hierarchii wartos$ci godziwej, o ktorym mowa w art. 33 ust. 1 pkt 3)
zostaly zawarte w przyjetej dla Funduszu, na podstawie Art. 10 Ustawy o
Rachunkowosci, polityce rachunkowosci. --------========--mmmmmmmmmem oo
. Przyjeta dla Funduszu polityka rachunkowos$ci, zawierajaca modele
wyceny, o ktorych mowa w art. 33 ust. 1 pkt 2 oraz w art. 33 ust. 1 pkt 3,
podlega raz do roku okresowemu przeglagdowi. ----------==-===--mmmemmmemmm--
. Opis technik wyceny stosowanych w przyjetych modelach wyceny, o
ktorych mowa w art. 33 ust. 1 pkt 2 oraz w art. 33 ust. 1 pkt 3, Fundusz
ujawnia w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego. Fundusz
informuje uczestnikdw w sprawozdaniach finansowych o fgcznym udziale
lokat, ktorych wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie modeli
wyceny, o ktorych mowa w art. 33 ust. 1 pkt 2 oraz w art. 33 ust. 1 pkt 3,
w aktywach netto Funduszu oraz o zwigzanym z tymi lokatami ryzyku. --

. Depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za
pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakeji o terminie zapadalnos$ci
nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycen¢ metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika Aktywow. ----
. W przypadku aktywow 1 zobowigzan finansowych: ----------==---mmmoemmue-

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to
termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz ------------------=----------

2) niepodlegajacych operacjom objecia dluznych papierow wartosciowych
kolejnej emisji polaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz
dtuznych papieréw warto§ciowych wczesniejszej emisji --

- dopuszcza si¢ wyceng metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane]
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpiséw z tytulu utraty wartosci sktadnika Aktywow. ----------------------—-
. Wartos$¢ jednostek uczestnictwa, certyfikatdow inwestycyjnych i1 tytutow
uczestnictwa emitowanych przez fundusze inwestycyjne lub inne instytucje
wspolnego inwestowania wycenia si¢ w oparciu o ostatnio ogloszong
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na ich
warto$¢ godziwag, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow
netto na jednostk¢ uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z tym ze jezeli ostatnia ogloszona warto$¢ certyfikatow
inwestycyjnych nie spelnia kryteriow wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, certyfikaty inwestycyjne wycenia si¢ wedlug wiarygodnie
0Szacowanej warto$ci godziwej zgodnie z zasadami okre§lonymi powyzej.

Artykul 32
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Wycena papierow wartosciowych nabytych lub zbytych z przyrzeczeniem
odkupu

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back wycenia si¢ poczawszy od dnia
ujecia w ksiegach za pomoca modelu wyceny okreslonego w art. 31 ust. 2
(hierarchia 3 papieréw dtuznych), a w przypadku transakcji o terminie
zapadalno$ci nie dluzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycen¢ metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpisoOw z tytulu utraty wartosci
sktadnika aktyWOw. ==--==--=mmmmm oo

2. Transakcje repo / sell-buy back, zaciagnigte kredyty i pozyczki srodkow
pienigznych oraz dluzne instrumenty finansowe wyemitowane przez
fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. ----------===-======mmmommmmouuov

Artykul 33
Wiarygodnie oszacowana wartos$¢ godziwa

1. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sig: -
1) cen¢ z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej); ------

2) w przypadku braku ceny, o ktoérej mowa w pkt 1, cen¢ otrzymang przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej); -----==-=============mmmmmemmee-

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwa
ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane niecobserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). ---------==-===-======-mmcmmmmmeee-

2. Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja uzgodnieniu z
DePOZYLAriUSZEM. === mm e mm oo e e

Rozdzial XI
KOSZTY FUNDUSZU

Artykul 34
Pokrywanie kosztow Funduszu. Wynagrodzenie za zarzadzanie

1. Fundusz pokrywa z wlasnych §rodkow nastepujace koszty 1 wydatki
zwigzane z dzialalnoscig Funduszu: ----------=--=-mmmmmmmmom oo
1) optaty za prowadzenie rachunkow Funduszu; -----------------=---=--o---—-
2) optaty i prowizje maklerskie; ----------=--=-==mmmmmmm oo
3) prowizje i oplaty bankowe; -------=-=====mmmmmmmmm oo
4) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez
FUNAUSZ; ==-mmmmm e e e e e s e oo



5) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu; --------
6) podatki i optaty wynikajace z przepisOw prawa; --------------==-----------
7) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych; -------------------

8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru
Aktywow 1 weryfikacje wyceny Aktywow Funduszu oraz inne koszty
ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie Umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza Aktywow Funduszu; --------------

9) koszty licencji oprogramowania shizacego do prowadzenia
rachunkowosci Funduszu; —-----========mmmmmm e e

10) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie dla likwidatora; -

11) optaty za dokonywanie ogloszen wymaganych przepisami prawa i
STALULU; === e e e

12) optata za prowadzenie Rejestru UczestnikOw; ---------------=-----------

13) Kkoszty zwigzane z dzialalnoscig Rady Inwestoréw; --------------------

14) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym koszty druku materiatow
reklamowych, promocyjnych i informacyjnych; ------------

15) koszty obstugi prawnej Funduszu, w tym koszty procesowe zwigzane
z realizacja polityki inwestycyjnej Funduszu, oraz koszty doradztwa
zewnetrznego zwigzanego bezposrednio z nabyciem lub zbyciem lokat
Funduszu, z tym, ze, w przypadku powotania Rady Inwestoréw,
wydatki przekraczajace rocznie 100.000 zt (sto tysiecy ztotych) musza
zosta¢ przez nig zatwierdzone; -------=============mmmmmm--

16) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; -------------

17) koszty dokonywania, przegladu oraz aktualizacji wycen sktadnikow
lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
Ushugi. ==-=-mmmmmme e e

2. Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie

sktadajace si¢ z dwoch czesdci: --------=m-m-mmmmmmmm oo

1) Optaty Statej naliczanej i pobieranej w nastepujacy sposob: ------------
a) Opfata Stata naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

roku liczonego z uwzglednieniem 365 dni (lub 366 dni w przypadku

roku przestepnego) od wartosci Aktywow Netto Funduszu; ---------

b) Optata Stata Wynosi: -------==-=mmmmmm oo

I.  dlaJednostek kategorii A —2,5% (dwa i pi¢¢ dziesigtych procent)

w skali roku od Wartosci Aktywow Netto przypadajacych na
Jednostki kategorii A; ------------------------

1. dlaJednostek kategorii B —2,4% (dwa i cztery dziesigte procent)

w skali roku od Wartosci Aktywow Netto przypadajacych na
Jednostki kategorii B; ----------=--==-nmnmmn--
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c) wyplata Optaty Statej nastgpuje nie wczesniej, niz nastgpnego Dnia
Roboczego po Dniu Wyceny i1 nie pdzniej niz w ostatni Dzien
Roboczy przed nastepnym Dniem Wyceny; ------------==-------------

2) Premii Motywacyjnej naliczanej i pobieranej w nastepujacy sposob: --

a) Premia Motywacyjna przystlugujaca Towarzystwu, naliczana jest dla
kazdej sprzedanej Jednostki danej kategorii 1 wynosi nie wigcej niz
20% (dwadziescia procent) réznicy pomiedzy Wartoscig Aktywow
Netto na Jednostke tej kategorii, a skapitalizowang ceng nabycia
takiej Jednostki, obliczong zgodnie z lit. ¢); ------------------

b) jezeli r6znica pomigdzy Wartoscia Aktywow Netto na Jednostke
danej kategorii, a skapitalizowang ceng nabycia tej Jednostki,
obliczong zgodnie z lit. ¢) jest mniejsza od zera, Premii
Motywacyjnej nie nalicza si¢ i nie pobiera; ----------------------------

c) skapitalizowana cena nabycia Jednostki danej kategorii obliczana
jest na kazdy Dzien Wyceny wedtug nastepujacego wzoru: ---------

SCNJt=SCNJ (t—1) * (1 + HR * Liczba Dni / 365 lub 366) -----------
QOZI@: =mmmmmmmm e e e

SCNJ t - skapitalizowana cena nabycia Jednostki danej kategorii w
biezacym Dniu Wyceny; -----=-====mmmmmmmmmm oo

SCNJ (t — 1) - skapitalizowana cena nabycia Jednostki danej kategorii
w poprzednim Dniu Wyceny, jezeli brak jest skapitalizowanej ceny
nabycia tej Jednostki w poprzednim Dniu Wyceny, skapitalizowana
cena nabycia Jednostki danej w kategorii poprzednim Dniu Wyceny
réwna si¢ cenie zbycia tej Jednostki; -------------mm-mmmmmem oo

HR — stopa odniesienia 1 wynosi 6% (szes¢ procent); ---------=----------
Liczba Dni — liczba dni, jaka uptyneta od ostatniego Dnia Wyceny; ---

d) w kazdym Dniu Wyceny na Premi¢ Motywacyjng tworzona jest dla
Jednostek danej kategorii rezerwa w wysoko$ci naleznej
Towarzystwu zgodnie z zasadami obliczania Premii Motywacyjnej
opisanymi W lit. @ - b; =---=mmmmmm e

e) Premia Motywacyjna pobierana jest przez Towarzystwo w ciagu 30
dni od Dnia Odkupienia Jednostki, ktérej dotyczy. -------------------

3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towarow 1 uslug.
Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o
podatku od towaréw 1 ustug (Dz. U. z 2004 r., Nr 54, poz. 535 ze
zmianami), zwolnione od podatku sg ustugi zarzgdzania funduszami
inwestycyjnymi. W przypadku zmiany obowigzujacego stanu prawnego,
wynagrodzenie moze zosta¢ podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od
towarow 1 uslug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie
powstania obowigzku podatkowego. --------===-===mmmmmmmmmmm o
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. Koszty Funduszu okre$lone w ust. 1 pkt 1 — 7 1 11 stanowia koszty
nielimitowane Funduszu 1 beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz
lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
TOWAIZYSIWO. === mm e mm o e oo e oo
. Koszty Funduszu okreslone w ust. 1 pkt 8 stanowig koszty limitowane
Funduszu 1 beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwtocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostatly poniesione przez Towarzystwo,
koszty te wynosza nie wigcej niz 2% (dwa procent) $redniej (wyznaczone;j
jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktorych mowa w art. 2 pkt 6
lit. b) wartosci Aktywoé6w Funduszu w danym roku kalendarzowym. -------
. Koszty Funduszu okreslone w ust. 1 pkt 9 stanowig koszty limitowane
Funduszu 1 beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwtocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo,
koszty te wynosza nie wigcej niz 20.000 zt (dwadziescia tysiecy zlotych)
0o e
. Koszty Funduszu okreslone w ust. 1 pkt 10 beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo z tym, ze wynagrodzenie likwidatora
Funduszu pokrywane przez Fundusz wynosi 15.000 zt (pietnascie tysiecy
ztotych) miesigcznie, nie wiecej niz 100.000 zt (sto tysiecy ztotych) w skali
roku. Koszty likwidatora Funduszu mogg zosta¢ powigkszone, ponad
wyznaczony limit, o zwrot kosztow zewnetrznych poniesionych przez
likwidatora w zwigzku z pelieniem funkcji likwidatora. Przez koszty
zewnetrzne likwidatora nalezy rozumie¢ wydatki poniesione na rzecz
zewnetrznych firm doradczych w procesie likwidacji Funduszu, w
szczegolnosci zwigzane z wyceng Aktywow Funduszu oraz zbyciem
poszczegdlnych lokat Funduszu. Koszty zewngtrzne likwidatora,
ponoszone przez Fundusz, nie mogg przekroczy¢ 2% (dwa procent)
wartosci Aktywow Funduszu, okreslonych w dniu rozpoczegcia likwidacji
FUNAUSZU. ======mmmm e e e e oo e e e e e e e
. Koszty Funduszu okre§lone w ust. 1 pkt 12 stanowig koszty limitowane
Funduszu 1 beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwtocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo,
koszty te wynosza nie wigcej niz 0,02% (dwie setne procent) $redniej
(wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktorych mowa
w art. 2 pkt 6 lit. b) Wartosci Aktywow Netto w danym roku
kalendarzowym. Optata pobierana jest najpézniej w terminie 7 dni od dnia
jej naliczenia. --------mmm o
. Koszty Funduszu okreslone w ust. 1 pkt 13 stanowig koszty limitowane
Funduszu i bedg bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwtocznie
zwracane Towarzystwu, do kwoty 10.000 zt (dziesig¢ tysiecy zlotych)
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rocznie. Oplata pobierana jest najpdzniej w terminie 7 dni od dnia jej
naliCzenia. =-----===s==emmom oo
10.Koszty Funduszu okreslone w ust. 1 pkt 14 stanowig koszty limitowane
Funduszu 1 beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwlocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo,
koszty te wynosza nie wigcej niz 0,2% (dwie dziesigte procent) Sredniej
(wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa
w art. 2 pkt 6 lit. b) Wartosci Aktywow Netto w danym roku
kalendarzowym, jednak nie wiecej niz 40.000 zt (czterdziesci tysigcy
zlotych) rocznie, ==========msmmmmmm e eeee
11.Koszty Funduszu okreslone w ust. 1 pkt 15 stanowig koszty limitowane
Funduszu i bedg bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwtocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostatly poniesione przez Towarzystwo,
koszty te wynosza nie wigcej niz 2% (dwa procent) Sredniej (wyznaczonej
jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktorych mowa w art. 2 pkt 6
lit. b) wartosci Aktywoéw Funduszu w danym roku kalendarzowym. -------
12.Koszty Funduszu okreslone w ust. 1 pkt 16 stanowig koszty limitowane
Funduszu 1 beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz zgodnie z
zasadami okre$IoNyMi W USt. 2. ==--=--=mmmmmm oo oo
12a. Koszty dokonywania, przegladu oraz aktualizacji wycen sktadnikow
lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke §wiadczaca tego rodzaju ustugi,
okreslone w ust. 1 pkt 17, stanowig koszty limitowane Funduszu 1 bgda
bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwlocznie zwracane
Towarzystwu, do wysokosci rownej w skali roku kalendarzowego wyzszej
Z dwoch wartos$ci: ===-======mmmm oo
1) 0,02% (stlownie: dwie setne procenta) wartoSci Aktywow Funduszu w
ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym roku kalendarzowym, ---------
2) 30.000 (stownie: trzydziesci tysigcy) ztotych. ----------=--=-mmmmmmmmmmmee -
13.Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 bedg kalkulowane, naliczane 1 pokrywane
na zasadach oraz w terminach okreslonych przez umowy, na podstawie
ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia oraz zgodnie z
przepisami prawa 1 decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy
administracji publicznej. --------=-=--mmmmmmm o
14. Towarzystwo pokrywa z wilasnych §rodkow inne koszty Funduszu, niz
wymienione w ust. 1 oraz koszty okreslone w ust. 1 przekraczajace limity
okreslone w niniejszym artykule. -------=-=-=mmmmmmmmmmm o

Rozdzial XII
OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

Artykul 35
Zasady udzielania informacji przez Fundusz

84



Prospekt Informacyjny oraz wszelkie zmiany Statutu beda dost¢pne na
stronie internetowej www.tfiagro.pl, a takze w siedzibie Towarzystwa. ---
Jezeli Statut lub Ustawa nie stanowig inaczej, ogloszenia 1 publikacje
wymagane Ustawg oraz Statutem beda podawane do publicznej
wiadomos$ci na stronie Towarzystwa www.tfiagro.pl. W szczego6lnosci
Fundusz bedzie podawal na wymienionej w zdaniu poprzednim stronie
internetowej Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke, cen¢ zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezwlocznie po ich ustaleniu, stawke
pobieranej przez Towarzystwo od Uczestnika oplaty manipulacyjnej oraz
publikowat pétroczne i roczne sprawozdanie finansowe Funduszu. --------

2a. Przy zbywaniu Jednostek Towarzystwo udostepnia Informacj¢ dla Klienta

3.

Funduszu, umozliwiajgc zapoznanie si¢ z nig przed nabyciem Jednostek.--
Sprawozdania finansowe Funduszu bgdg publikowane w trybie okreslonym
w Ustawie oraz w przepisach okreslajacych szczegotowe zasady
prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. -------------

3a. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do

wykonywania badania lub przegladu sprawozdania finansowego Funduszu
dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa. -------------=--=-----------

Fundusz publikuje poétroczne sprawozdanie finansowe w terminie 2
miesigcy od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego na stronie
internetowej, z zastrzezeniem ust. 6. ==============mmmmmmmmm oo
Fundusz publikuje roczne sprawozdanie finansowe w terminie 4 miesigcy
od zakonczenia roku obrotowego na stronie internetowej Towarzystwa, z
ZAStrzeZen1em USt. 7. ===-==mmmmmm e oo
Jezeli rozpoczecie dziatalnosci Funduszu przypadnie na drugi kwartat roku
obrotowego, Fundusz dokona potaczenia poéirocznego sprawozdania
finansowego za ten rok z rocznym sprawozdaniem za ten rok. -------------
Jezeli rozpoczgcie dzialalno$ci przypadnie na czwarty kwartal roku
obrotowego, Fundusz dokona polaczenia rocznego sprawozdania
finansowego za ten rok z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok
nastepny, przy czym nie wytacza to obowiazku sporzadzenia pdirocznego
sprawozdania finansowego za rok nastgpny. ---------------=--==-mmem-mmnmmmm-
Fundusz publikuje informacje o wszystkich skladnikach portfela
inwestycyjnego na date wyceny w ostatnim dniu kalendarzowym kwartatu.
Informacje wraz z potwierdzeniem przeprowadzenia weryfikacji danych
publikowane sg na stronie internetowej www.tfiagro.pl w sekcji dostepnej
wylacznie dla wszystkich uczestnikow Funduszu, w terminie 14 dni od
zakonczenia kazdego kwartalu. Publikowane dane w odniesieniu do
kazdego sktadnika portfela inwestycyjnego obejmuja, co najmniej: --------

Q) NAZWE EMILENTA; === === == mmm oo oo oo e
b) rodzaj podmiotu; —-----=-=-=nmmm e
c) kraj siedziby emitenta; ----------=-==mmm s



d)
e)
f)
9)
h)
1)
)
K)

1)

rodzaj iINStrumentu; —------=--==mm oo oo
walute INnStrumentu; ===-=============mmm e ee
KO ISIN; =mmmm o m e
rodzaj i 0ZNaczenie ryNKU; ==-=--=-==-mmmmmmm oo oo oo
rating ECAI 1 ECALI jezeli ma zastosowanie; ---=--=================mmmmmmmuume
date wykupu / termin splaty; =---=========mmmmmm oo
warto$¢ wyceny na dzien bilansowy; -----==========mmmmmmm oo
rodzaj zabezpieczenia 1 czgS¢  wartoSci  bilansowej  objetej
ZaheZPIECZENIEM; ==mmmmmmmm e e e
informacj¢ o niewykonaniu zobowigzania. --=--=================mmmmmmmmemoe-

Rozdzial XIII
LIKWIDACJA FUNDUSZU

Artykul 36
Rozwiazanie Funduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, z zastrzezeniem ust. 2, w szczegdlnosci jezeli:-
1) cofnigta zostanie decyzja Komisji zezwalajaca na dziatalnosé
Towarzystwa lub zezwolenie na dziatalno$¢ Towarzystwa wygasto, a
zarzadzanie Funduszu nie zostanie przeje¢te przez inne towarzystwo w
terminie 3 (trzech) miesigcy od daty wydania decyzji o cofnigciu
zezwolenia lub od dnia wygasni¢cia zezwolenia; ---------=--=-==--=-------
2) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkéw i nie
zostanie zawarta z innym depozytariuszem umowa 0 wykonywanie
funkcji depozytariusza specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
OtWartegO; =======mmmmmm e
3) Rada Inwestorow podj¢ta uchwate o rozwigzaniu Funduszu; ------------
4) udzialy we wszystkich Spotkach Portfelowych i / lub ich wszystkie
papiery wartosciowe 1 / lub ich wierzytelno$ci zostaly zbyte oraz
Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu wynosi mniej niz 2.000.000 zt (dwa
miliony ztotych) 1 Towarzystwo podjeto decyzje o rozwigzaniu
FUNAUSZU. ======mmmm e e e e e oo e e e e e e e
Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem
rozpoczgcia likwidacji Fundusz nie moze zbywac 1 odkupywac Jednostek.
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze Komisja wyznaczy
innego likwidatora. ---------=--==m o e
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, S$ciggnieciu
nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli 1 umorzeniu Jednostek
poprzez wyptate uzyskanych Srodkow pienigznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek.---
Zbywanie Aktywow Funduszu powinno odbywac si¢ z nalezytym
uwzglednieniem interesu UczestnikOw. ===-=========mmmmmmmmmm oo
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. Srodki pienigzne, ktérych wyptacenie nie bylo mozliwe, likwidator
przekazuje do depozytu sgdowego. ------==--===mmmmmmmmmmm oo
. Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie
niezwlocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza na
stronie internetowej Towarzystwa www.tfiagro.pl oraz przekazana
KOMIS]H. = mmmmmm e m o oo oo e e e

Rozdzial XIV ]
POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykul 37
Zagadnienia podatkowe

. Obowiazki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigza na
Uczestnikach. W stosunku do Uczestnikéw Funduszu bedg wykonywane
tylko te obowigzki podatkowe, ktore zostang nalozone na Fundusz na mocy
odpowiednich przepisOw prawa. -----==========mmmmmmmmmmemmem oo

. W przypadku, gdy zgodnie z przepisami prawa Fundusz bedzie ptatnikiem
jakiegokolwiek podatku z tytutu umorzenia Jednostek, srodki z tytutu
umorzenia zostang wyptacone przez Fundusz po potraceniu takich
podatkOwW. ======mmm e

. Fundusz za posrednictwem Towarzystwa moze zazadac przekazania przez
Uczestnika odpowiedniego dokumentu lub zlozenia odpowiednich
oswiadczen w sytuacji, gdy zgodnie z przepisami podatkowymi dokonanie
ptatnosci na rzecz Uczestnika albo dokonanie ptatnosci w okreslonej
wysokosci jest uzaleznione od przekazania takich dokumentow lub
0SW1adCZeN. ========mmmmmmmm e

. W przypadku odmowy podania danych identyfikujacych, Fundusz moze
odmoéwi€ przyjecia/realizacji Zapisu oraz ma prawo wstrzymac realizacje
zgloszonego zadania odkupienia Jednostek w przypadkach okreslonych
przez prawo, w szczegdlnosci zgodnie z wymogami ustawy z dnia 16
listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego warto$ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub
nieujawnionych zrddet oraz o przeciwdzialaniu finansowaniu terroryzmu
(Dz.U. 22003 r. Nr 153, poz. 1505 z p6Zn. zm.). ----==--=======nmmmmmmmmmmem-

Artykul 37a
Premia inwestycyjna

. Z inwestorem, ktory zainwestowal lub zamierza zainwestowa¢ znaczne

srodki, Towarzystwo moze zawrze¢ umowe okreslajaca dodatkowe
uprawnienia takiego Uczestnika w postaci premii inwestycyjnej. -----------
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Warunkiem otrzymania premii inwestycyjnej jest posiadanie przez
Uczestnika Jednostek o §redniej lacznej warto$ci nie nizszej niz 50.000.000
(pigcdziesigt miliondéw) ztotych w okresie nie krotszym niz 1 (jeden) rok. -
Premia inwestycyjna moze by¢ wyptacana wylacznie ze Srodkow
naleznych Towarzystwu. -----==--====mmmmmmmm oo
W zaleznos$ci od postanowien zawartej UMOwy premia inwestycyjna
wyplacana jest poprzez nabycie dla Uczestnika Funduszu dodatkowych
Jednostek lub poprzez ztozenie zlecenia przelewu srodkow pieni¢znych na
rachunek bankowy Uczestnika Funduszu. ------------==--===mmmmmmmmmmeuo

Artykul 38
Pozostale postanowienia

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg wszystkich Uczestnikow.--
W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie majg przepisy
prawa pPolskiego. =-----=-==mmmmm oo e
Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem art.
35 USE. B 1 7. mmmmmmmm e e e
Sprawozdanie finansowe Funduszu zatwierdza walne zgromadzenie
akcjonariuszy TOWarzyStwa, -----=--==-=-==mmmmmmm oo oo
Sadem wilasciwym do rozstrzygania sporow wynikajacych z niniejszego
Statutu oraz uczestnictwa w Funduszu jest sad wiasciwy dla siedziby
TOWArZYStWa, ========mmsmm e oo oo oo e e e e e
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