Niniejszym Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty AGRO Kapitat na Rozwoj
informuje o dokonaniu w dniu 6 lipca 2021 roku nastepujacych zmian w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu, ktére wejda w zycie w tym samym dniu:

1. W Rozdziale 2 ,Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A.”
dotychczasowa tres¢ ustepu 4 (Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym
wysokos¢ skiadnikéw kapitatu wlasnego na ostatni dzien bilansowy) otrzymuje
nastepujaca tresé:

.Na dzien 31 grudnia 2020 r. wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa wynosita
24 302 918,25 ziotych, w tym kapitat zaktadowy wynosit 1 021 000,00 ztotych, kapitat
zapasowy 18 439 961,63 ztotych, a zysk netto za 2020 rok 4 841 956,62 ztotych.”

2. W Rozdziale 14 ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjng” dotychczasowa tres¢ ustepu 14.1. ,,Zasady ogdélne” pkt 4 otrzymuje
nastepujaca tresé:

~Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem ponizszych ustepow.”

3. W Rozdziale 14 ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdéw Funduszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnos$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjng” w ustepie 14.2. ,,Wycena lokat notowanych na aktywnym rynku” pkt
1 - 7 otrzymuja nastepujaca tresc:

,1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w oparciu o ceng z
Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej, o ktérym mowa w ust. 14.5 pkt
1 ppkt 1), z zastrzezeniem pkt 3 i 4.

2. Przyjmuje sie, ze dla danego sktadnika Aktywow Funduszu istnieje Aktywny Rynek jezeli
suma obrotéw na danym skfadniku Aktywoéw na tym rynku w poprzednim miesigcu
kalendarzowym osiggneta poziom réwny co najmniej 100.000,00 ztotych, a liczba dni w
ktérych doszto do zawarcia transakcji na danym sktadniku Aktywdéw w poprzednim
miesigcu kalendarzowym byta nie mniejsza niz trzy.

3. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw
do akcji, praw poboru, warrantébw subskrypcyjnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
Instrumentéw Pochodnych, listdw zastawnych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego
wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktorych
wyznaczony i ogtoszony jest kurs zamkniecia - w oparciu o dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat;



2) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia - wedtug dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny;

3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych - w oparciu
o kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego;

5) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z ppkt 1 — 3, lub kursy
wyznaczone zgodnie z ppkt 1 — 3 zostaty wyznaczone przy znaczgco niskim obrocie, a
na Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i
sprzedazy - do wyceny wylicza sie srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. Jako ,znaczgco niski" obrét na potrzeby niniejszego dokumentu
przyjmuje sie wartos¢ rowna bgdz mniejszg od 10.000,00 ztotych lub rownowarto$¢ tej
kwoty w walucie obcej dla instrumentow denominowanych w walucie obcej;

6) jezeli w danym Dniu Wyceny nie mozna wyznaczy¢ kursu danego sktadnika Aktywow
zgodnie z zasadami opisanymi w ppkt 1 — 5, wyceny dokonuje sie w oparciu o kurs z
poprzedniego Dnia Wyceny.

4. Jezeli niemozliwe jest zastosowanie powyzszych metod wyceny, stosuje sie wycene w
oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nie réznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

5. W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

6. Podstawg wyboru rynku gtéwnego, dla instrumentéw innych niz obligacje Skarbu
Panstwa notowane na rynku Treasury BondSpot Poland, sa:

1) wolumen obrotu na danym skfadniku lokat;

2) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat;

3) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku;
4) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu;

5) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

7. Kryterium stosowanym przy wyborze rynku gtdwnego w pierwszej kolejnosci jest
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat, nastepnie liczba zawartych transakcji, ilos¢
danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym roku oraz kolejnos¢
wprowadzenia do obrotu. Wybor rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.”

. W Rozdziale 14 ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnos$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
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inwestycyjng” ustep 14.3. ,,Wycena lokat nienotowanych na aktywnym rynku
otrzymuje nastepujaca tresé:

,1. W przypadku braku ceny z Aktywnego Rynku, o ktérej mowa w ust. 14.2 pkt 1, skfadniki
Aktywow i zobowigzan Funduszu wycenia sie przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej, o ktorym mowa w ust. 14.5 pkt 1 ppkt 2).

2. W przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ust. 14.2 pkt 1 oraz pkt 1, sktadniki Aktywéw
i zobowigzan Funduszu wycenia sie przy zastosowaniu modelu wyceny, opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej, o ktérym mowa w ust. 14.5 pkt 1
ppkt 3).

3. Szczegotowe zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej, o ktérym mowa w ust.
145 pkt 1 ppkt 2) oraz przy zastosowaniu modelu wyceny, opartego o0 dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej, o ktérym mowa w ust. 14.5 pkt 1
ppkt 3) zostaty zawarte w przyjetej dla Funduszu, na podstawie Art. 10 Ustawy o
Rachunkowosci, polityce rachunkowosci.

4. Przyjeta dla Funduszu polityka rachunkowosci, zawierajgca modele wyceny, o ktérych
mowa w ust. 14.5 pkt 1 ppkt 2 oraz w ust. 14.5 pkt 1 ppkt 3, podlega raz do roku
okresowemu przeglgdowi.

5. Opis technik wyceny stosowanych w przyjetych modelach wyceny, o ktérych mowa w
ust. 14.5 pkt 1 ppkt 2 oraz w ust. 14.5 pkt 1 ppkt 3, Fundusz ujawnia w informaciji
dodatkowej do sprawozdania finansowego. Fundusz informuje uczestnikédw w
sprawozdaniach finansowych o tgcznym udziale lokat, ktérych warto$¢ godziwa jest
szacowana na podstawie modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 14.5 pkt 1 ppkt 2 oraz w
ust. 14.5 pkt 1 ppkt 3, w aktywach netto Funduszu oraz o zwigzanym z tymi lokatami
ryzyku.

6. Depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocag
modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci skfadnika Aktywow.

7. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji
potaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papierow
wartosciowych wczesniejszej emis;ji

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnika Aktywow.

8. Wartos¢ jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze inwestycyjne lub inne instytucje wspdlnego inwestowania
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wycenia sie w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wptyw na ich wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
tym ze jezeli ostatnia ogtoszona wartosc¢ certyfikatéw inwestycyjnych nie spetnia kryteriow
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, certyfikaty inwestycyjne wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z zasadami okreslonymi powyzej.”

W Rozdziale 14 ,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna” ustep 14.4. ,Wycena papierow wartosciowych nabytych lub zbytych
z przyrzeczeniem odkupu” otrzymuje nastepujaca tresc:

»L. Transakcje reverse repo / buy-sell back wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w
ksiegach za pomoca modelu wyceny okreslonego w ust. 14.3 pkt 2 (hierarchia 3 papieréw
dtuznych), a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty
wartosci sktadnika aktywow.

2. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych
oraz dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczgwszy
od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.”

W Rozdziale 14 ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjng” w ustepie 14.5. ,Wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa” pkt 1
otrzymuje nastepujaca tresé:

»1. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, wartos¢ godziwg ustalong za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).”

W Rozdziale 16 ,,Podstawowe dane finansowe funduszu w ujeciu historycznym”
ustep 16.1. ,Wartos¢ aktywéow netto funduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowanga w zbadanym przez biegtego
rewidenta sprawozdaniu finansowym funduszu” otrzymuje nastepujaca tresé:
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»Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2020, na dzieh 31
grudnia 2020 r. Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu wynosita 211 435 tysiecy ztotych.”

W Rozdziale 16 ,,Podstawowe dane finansowe funduszu w ujeciu historycznym”
ustep 16.2. ,,Wartosé¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa
funduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat” otrzymuje nastepujaca tresc:

~Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie
3 lata wyniosta minus 7,63%.

Warto$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie
5 lat wyniosta minus 3,44%.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie
10 lat wyniosta minus 0,40%.”

W Zatacznikach do Prospektu Informacyjnego w czesci 1 ,,Wykaz definicji poje¢ i
objasnien skréotow uzytych w tresci Prospektu” wprowadza sie definicje Aktywnego
Rynku o nastepujacej tresci:

LAktywny Rynek - rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego skifadnika aktywéw lub
zobowigzania odbywaijg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby
dostarczaé biezgcych informacji na temat cen tego skfadnika aktywdw lub zobowigzania, w
tym rynki gietfdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich,
ktoére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.”

W Zatacznikach do Prospektu Informacyjnego w czesci 1 ,,Wykaz definicji pojec i
objasnien skréotow uzytych w tresci Prospektu” wprowadza sie definicje Ustawy o
Rachunkowosci o nastepujacej tresci:

,2Ustawa o Rachunkowosci — ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. Nr
121, poz. 591 z p6zn. zm.).”
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