POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
AGRO KAPITAL NA ROZWOJ
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 R. DO 30 CZERWCA 2020 R.

Polroczne sprawozdanie finansowe obejmuje:
A. Wprowadzenie do pétrocznego sprawozdania finansowego.

B. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r. z tabelami uzupelniajacymi
oraz dodatkowymi.

C. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 r. wykazujacy aktywa netto w wysokosci
227.217 tys. z1.

D. Rachunek wynikow z operacji za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie 48.200 tys. zl.

E. Zestawienie zmian w aktywach netto.
F. Noty objasniajace.

G. Informacje¢ dodatkowa.

Zalaczniki:
I. List Towarzystwa

I1. Oswiadczenie Depozytariusza
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A. Wprowadzenie do polroczneqo sprawozdania finansoweqgo Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyvinego AGRO Kapital na Rozwoj.

1. Nazwa Funduszu

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa ,,Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty AGRO
Kapitat na Rozwdj” 1 moze uzywac¢ nazwy skréconej ,,SFIO AGRO Kapitat na Rozwdj”. W niniejszym
opracowaniu zwany jest dalej Funduszem.

Podstawa prawna dzialania

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym aktywow niepublicznych,
utworzonym i dzialajacym na zasadach okreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014
r. poz. 157 z p6zniejszymi zmianami) — zwane dalej jako ,,Ustawa” — dziatajacym zgodnie z ww. Ustawg
i Statutem nadanym przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO Spoétka Akcyjna
zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Fundusz zostatl utworzony na czas nieokreslony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 01 kwietnia 2008 r.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa: 02-390 Warszawa, ul. Grojecka 194
lok. 156.

Rejestracja w Sqdzie Gospodarczym

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty AGRO Kapitat na Rozwoj zostal wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFI 400 w dniu 05 sierpnia 2008 r.

Z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Fundusz nabyt osobowos$¢ prawng.

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

Fundusz postuguje si¢ numerami identyfikacyjnymi:
REGON 141532667 NIP 1080005766

Statut Funduszu

Statut Funduszu zostat nadany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. z siedzibg
w Warszawie, w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 11 kwietnia 2007 r.,
Repertorium A 2325/2007, sporzadzonego w Warszawie przez notariusza Justyne Baszuk. Statut zostat
zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Statut okresla cele i zasady funkcjonowania Funduszu, prawa i obowigzki Uczestnikow Funduszu
oraz prawa i obowiazki Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A.

2. Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Zarzadzajacym SFIO AGRO Kapital na Rozwoj jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO
S.A., z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grojeckiej 194 lok. 156, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym
dla m.st. Warszawy — XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, Nr KRS 0000264352.
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3. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat Funduszu oraz ochrona realnej wartosci Aktywoéw Funduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych, w tym w szczeg6lnosci ochrony kapitatu
na zaktadanym poziomie, a takze osiggnigcia zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji, jednakze dotozy
wszelkich staran dla jego realizacji.

4, Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, kategorie doboru lokat oraz najwazniejsze
ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym aktywow niepublicznych
w rozumieniu art. 196 Ustawy i zgodnie z art. 113 ust. 3 Ustawy stosuje zasady i ograniczenia
funduszu zamknigtego.

2. Aktywa Funduszu dzielone sg na Portfel Kapitalowy, Portfel Aktywow Plynnych oraz srodki
przeznaczone na udzielanie pozyczek, porgczen i gwarancji.

3. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre§lonych w Statucie, moze lokowa¢ Aktywa Funduszu,
w ramach Portfela Kapitatlowego, wytacznie w:
1) papiery warto$ciowe;
2) wierzytelnosci os6b prawnych;
3) udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig;
4)  Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
4. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé¢ Aktywa Funduszu,
w ramach Portfela Aktywoéw Plynnych, wytacznie w:
1) Instrumenty Rynku Pieni¢znego;
2) depozyty w bankach krajowych.

5. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 3 1 ust. 4 pkt 1, mogg by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem,
ze sg one zbywalne.

6. Fundusz bedzie inwestowal co najmniej 20 % Aktywoéw w lokaty bankowe lub dluzne papiery
wartosciowe, ktorych emitentami sg Skarb Panstwa, jednostki samorzadu terytorialnego, Banki
Spotdzielcze lub Banki Krajowe.

7. Wartos¢ lokat w cenie nabycia oraz udzielonych pozyczek, porgczen i gwarancji dokonanych przez
Fundusz w Spotki Portfelowe lub Przedsigbiorstwa Prowadzace Dziatalnos¢ na Terenach Wiejskich
nie moze by¢ mniejsza niz warto$¢ wykupionych Jednostek przez Europejski Fundusz Rozwoju Wsi
Polskiej — Counterpart Fund na dany Dzien Wyceny, poczawszy od Dnia Wyceny nastepujacego
po uplywie 36 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

8. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienigznych do wysokosci nie wyzszej niz 50 % wartosci
Aktywow Funduszu, z tym ze wysoko$¢ pozyczki pienieznej udzielonej jednemu podmiotowi
nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywow Funduszu.

9. Fundusz moze udzieli¢ pozyczki, o ktérej mowa w powyzej, pod warunkiem ze:

a) pozyczkobiorca jest osobg prawng lub jednostka organizacyjng nie posiadajaca osobowosci
prawnej;
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

b) pozyczkobiorca posiada zdolno§¢ do obstugi i sptaty swoich zobowigzan. Fundusz dokonuje
oceny zdolno$ci pozyczkobiorcy do obstugi i sptaty swoich zobowigzan przed udzieleniem pozyczki;
C) pozyczka zostanie udzielona na okres nie duzszy niz 10 lat;

d) minimalna warto$¢ zabezpieczen udzielonych przez potencjalnych pozyczkobiorcow nie moze
by¢ nizsza niz 10 % (dziesig¢ procent) wartosci pozyczki, chyba ze pozyczkobiorca jest Bank
Krajowy, ktorego fundusze wtasne wynosza co najmniej 5 milionow ztotych.

Przez zabezpieczenie okreslone powyzej rozumie si¢:

1) hipoteke na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,

2) zastaw lub zastaw rejestrowy,

3) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku
o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U.04.91.871 ze zmianami),

4) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnos$ci przysztych,

5) przewlaszczenie na zabezpieczenie praw majgtkowych, w przypadku gdy prawa majgtkowe
bedace przedmiotem przewlaszczenia stanowig jedng z dopuszczalnych kategorii lokat Funduszu,
a W wyniku przewlaszczenia Fundusz bedzie spelnia¢ limity inwestycyjne uwzgledniajace
przedmiot przewlaszczenia,

6) gwarancj¢ lub porg¢czenie osoby trzeciej,

7) weksel.

Sptata pozyczek, o ktorych mowa w ust. 2 powyzej, bedzie nastgpowata w ratach réwnych
lub malejacych albo w postaci jednorazowego zwrotu pelnej kwoty pozyczki po uptywie okresu
na jaki pozyczka zostata udzielona.

Umowa pozyczki bedzie okreslata kazdorazowo wysoko$¢ oprocentowania i warunki sptaty
pozyczKi, wtym w szczegbdlnosci:
1) harmonogram sptat;
2) wysoko$¢ rat lub sposob ich obliczenia;
3) okres karencji w sptacie rat pozyczki;
4) mozliwos¢ okresowego zawieszenia splat.

Fundusz moze udziela¢ porgczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50 % wartosci
Aktywow Funduszu, z tym ze wysokos$¢ poreczenia lub gwarancji udzielonych za zobowigzania
jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze udzieli¢ poreczenia lub gwarancji, o ktorych mowa w ust. 6, pod warunkiem ze:

1) beneficjent porgczenia lub gwarancji jest zdolny do obstugi i sptaty swoich zobowigzan. Fundusz
dokonuje oceny zdolnos$ci beneficjenta do obstugi i splaty swoich zobowigzan przed udzieleniem
poreczenia lub gwarancji,

2) minimalna warto$¢ zabezpieczen udzielonych przez potencjalnych beneficjentow nie bedzie
nizsza niz 10 % (dziesi¢¢ procent) warto$ci zobowigzania Funduszu wynikajacego z umowy
poreczenia lub gwarancji.

Dokonujac lokat w ramach Portfela Kapitatlowego papiery warto$ciowe, wierzytelnosci lub udziaty

w spotkach z o0.0. albo udzielajac pozyczek, porgczen lub gwarancji, Fundusz begdzie dokonywac

analizy emitenta, dluznika, zbywcy udzialow, pozyczkobiorcy albo beneficjenta porgczenia

lub gwarancji pod wzgledem:

1) biezacej sytuacji ekonomiczno-finansowo-prawnej;

2) perspektyw wzrostu wartosci udziatdéw w kapitale;

3) wartosci rynkowej posiadanych aktywow;

4) otoczenia zewngtrznego;

5) atrakcyjnos¢ 1 dlugoterminowe prognozy rozwoju rynku, na ktorym podmiot prowadzi
dzialalnos$c;
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6) proponowanych warunkow dokonanej inwestycji, przystugujacych instrumentow kontrolnych,
a w szczeg6lnosci zdolnosci wptywania na kluczowe decyzje w podmiocie;

7) ryzyk zwigzanych z dziatalno$cia;

8) mozliwosci spieniezenia inwestycji przed dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu;

9) ograniczen wynikajacych ze Statutu oraz innych uméw zawartych przez Fundusz oraz przepisow
prawa.

16. W przypadku lokat dokonywanych w ramach Portfela Aktywow Plynnych Fundusz bedzie
kierowat si¢ nastepujacymi kryteriami inwestycyjnymi, z tym ze w pierwszej kolejnosci wymienione
sg kryteria o najwyzszym stopniu istotnosci:

1) ptynnos$cig danej lokaty oraz jej wptywem na caty portfel lokat Funduszu;
2) ryzykiem tych lokat, z tym zZe przy ocenie ryzyka bierze si¢ pod uwagg:

a) ryzyko specyficzne lokaty;

b) mozliwos¢ zabezpieczenia lokaty przed trwalg utratg jej wartosci;

c) wptyw ryzyka danej lokaty na ryzyko catkowite portfela lokat Funduszu;
3) oczekiwang stopg zwrotu z lokaty.

17. Fundusz nie bedzie dokonywat transakcji na walutach obcych.

18. Fundusz nie bedzie dokonywal lokat poza granicami Rzeczpospolitej Polskie;j.

5. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w okresie obrotowym

Fundusz nie dokonywat zmian stosowanych zasad w trakcie okresu sprawozdawczego.

6. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 r. za okres od 1 stycznia
do dnia 30 czerwca 2020 r.

7. Kontynuacja dzialalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci przez
Fundusz. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktéw 1 okolicznos$ci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania prowadzonej
dzialalnosci przez Fundusz.

8. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego przeglad
sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez POLAUDIT Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. J. Ficowskiego 15, wpisang pod numerem 552 na list¢ firm audytorskich do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow.

9. Kategorie jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje wytacznie jednostki uczestnictwa kategorii A i B.
Fundusz przy zbywaniu jednostek uczestnictwa pobiera optat¢ manipulacyjng w maksymalnej

wysokosci 2%.
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B. Zestawienie lokat

sporzadzone dla SFIO AGRO Kapitat na Rozwdj na dzien 30 czerwca 2020 roku

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach ogoétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach ogotem

Akcje

169 772

140 226

60,68

169 622

184 605

66,01

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

87 238

91 732

32,80

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z o. o.

14

16

0,01

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

255521

227 478

98,44

260 356

276 353

98,82
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TABELE UZUPELNIAJACE

Fundusz zaprezentowat tylko te tabele, ktore dotycza rodzajoéw lokat posiadanych przez Fundusz (nie
zamieszczono tabel z warto§ciami zerowymi)

AKCJE

Rodzaj rynku

Nazwa
rynku

Liczba

Kraj
siedziby
emitenta

Wartos¢ wg
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢ wg
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Aktywny rynek nieregulowany

5320

2607

1,13

Centrum Finansowe Banku BPS S.A.
(PLCFBPS00019)

Aktywny rynek
nieregulowany

NewConnect

1064 007

Polska

5320

2607

1,13

Aktywny rynek regulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

164 452

137 619

INVEST1_BSKAPITALSKA (-)

Nienotowane
na aktywnym
rynku

Nie dotyczy

850 000

Polska

850

688

INVEST1_SKA C ()

Nienotowane
na aktywnym
rynku

Nie dotyczy

8 000 000

Polska

8 000

6 480

INVEST3_BSKAPITALSKA (-)

Nienotowane
na aktywnym
rynku

Nie dotyczy

50 000

Polska

50

38

INVEST3_BSKAPITALSKA B (-)

Nienotowane
na aktywnym
rynku

Nie dotyczy

7 500 000

Polska

7 500

5700

BS Rozwdj sp. z 0.0. 8 SKA (-)

Nienotowane
na aktywnym
rynku

Nie dotyczy

981

Polska

56

37

BS Program sp. z 0.0. 18 SKA (-)

Nienotowane
na aktywnym
rynku

Nie dotyczy

981

Polska

56

37

BS Program sp. z 0.0. 9 SKA (-)

Nienotowane
na aktywnym
rynku

Nie dotyczy

981

Polska

56

37

BS Rozwdj sp. z 0.0. 16 SKA (-)

Nienotowane
na aktywnym
rynku

Nie dotyczy

981

Polska

56

37

BS Program sp. z 0.0. 19 SKA (-)

Nienotowane
na aktywnym
rynku

Nie dotyczy

981

Polska

56

37

BS Program sp. z 0.0. 10 SKA (-)

Nienotowane
na aktywnym
rynku

Nie dotyczy

981

Polska

56

37

BS Rozwdj sp. z 0.0. 6 SKA (-)

Nienotowane
na aktywnym
rynku

Nie dotyczy

981

Polska

56

37

BS Rozwdj sp. 0.0. 6 SKA_C_D (-)

Nienotowane
na aktywnym
rynku

Nie dotyczy

258 740

Polska

12 937

9767

BS Program sp. z 0.0. 9 SKA_C_D (-)

Nienotowane
na aktywnym
rynku

Nie dotyczy

253 414

Polska

12671

9 569

BS Program sp. z 0.0. 10 SKA_C_D (-)

Nienotowane
na aktywnym
rynku

Nie dotyczy

140 100

Polska

6 936

5290

BS Rozwdj sp. 2 0.0. 16 SKA_C_D (-)

Nienotowane
na aktywnym
rynku

Nie dotyczy

200 445

Polska

9923

7 565

BS Program sp. z 0.0. 18 SKA_C_D (-)

Nienotowane
na aktywnym
rynku

Nie dotyczy

258 739

Polska

12 808

9770

BS Program sp. z 0.0. 19 SKA_C_D (-)

Nienotowane
na aktywnym
rynku

Nie dotyczy

145 700

Polska

7115

5502

BS Rozwdj sp. 0.0. 8 SKA_C_D (-)

Nienotowane
na aktywnym
rynku

Nie dotyczy

258 740

Polska

12 937

9767

IT Card Centrum Technologii Ptatniczych S.A. (-)

Nienotowane
na aktywnym
rynku

Nie dotyczy

889 936 586

Polska

24 803

31 326

13,56

BS Rozwdj sp. z0.0. 6 SKA_E (-)

Nienotowane
na aktywnym
rynku

Nie dotyczy

134 688

Polska

6 735

5084

2,20

BS Rozwdj sp. z 0.0. 8 SKA (-)

Nienotowane
na aktywnym
rynku

Nie dotyczy

134 688

Polska

6734

5084

BS Program sp. z 0.0. 9 SKA_E (-)

Nienotowane
na aktywnym
rynku

Nie dotyczy

138 688

Polska

6 927

5237
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Nienotowane
BS Program sp. z 0.0. 10 SKA_E (-) na aktywnym Nie dotyczy 134 688 | Polska 6734 5086 2,20
rynku
Nienotowane
BS Program sp. z 0.0. 18 SKA_E (-) na aktywnym Nie dotyczy 134 688 | Polska 6734 5086 2,20
rynku
Nienotowane
BS Program sp. z 0.0. 19 SKA_E (-) na aktywnym Nie dotyczy 135 688 | Polska 6782 5124 2,22
rynku
Nienotowane
BS Rozwdj sp. z 0.0. 16 SKA_E (-) na aktywnym Nie dotyczy 134 688 | Polska 6734 5083 2,20
rynku
Nienotowane
BS Program sp. zo.0. 9 SKA_F (-) na aktywnym Nie dotyczy 500 | Polska 25 19 0,01
rynku
Nienotowane
BS Program sp. zo.0. 10 SKA_F (-) na aktywnym Nie dotyczy 500 | Polska 25 19 0,01
rynku
Nienotowane
BS Program sp. z0.0. 18 SKA_F (-) na aktywnym Nie dotyczy 500 | Polska 25 19 0,01
rynku
i Nienotowane
BS ROZWOJ Sp. z 0.0. 6 S.K.A. (-) na aktywnym Nie dotyczy 500 | Polska 25 19 0,01
rynku
. ) Nienotowane
BS ROZWOJ Sp. z 0.0. 8 S.K.A. (BSROZWOJ8) | na aktywnym Nie dotyczy 500 | Polska 25 19 0,01
rynku
Nienotowane
BS Program sp. z0.0. 19 SKA_F (-) na aktywnym Nie dotyczy 500 | Polska 25 19 0,01
rynku
Suma: 169 772 140 226 60,68
Wartos¢é
. . Wartos¢ wg Procentowy
IE:I:ZEBAE Eankal Rl Nazwa Emitent sieKdrzailb Termin Warunki Wartos¢ Liczba | WO ceny | wyceny udziat w
WARTOSCIOWE yry rynku emitentg wykupu | oprocentowania | nominalna nabycia | na dzien aktywach
w tys. | bilansowy ogoétem
W tys.
O terminie wykupu 13972| 14988 6,48
do 1 roku
Bony pieniezne - - R
Bony skarbowe - - R
Inne - - -
Obligacje 13972 14 988 6,48
A_ktywny rynek 86 95 0,04
nieregulowany
Bank Spétdzielczy
. ] : Alternatywny | Bank
w Limanowej Seria | Aktywny rynek | ooy Spoldzielczyw | Polska | 13.05.2021 | zmienne - 3,89% -l 100 86 95 0,04
BSL0521 nieregulowany Obrotu GPW | Limanowei
(PLBSLIM00011) !
Nienotowane na 13886 | 14893 6.44
aktywnym rynku
Powiatowy Bank ) Powiato
Spé'dZiev'vgzy w ?;egﬁ“’wf m | Nie dotyczy | B3 ” Polska | 29.12.2020 | zmienne - 3,29% -| 3000| 3002 3001 1,30
Strzelinie seria A rvnku ywny yezy Spétdzielczy w T 70 !
(BPSS1220) Y Strzelinie
Bank Spotdzielczy | Nienotowane Bank
w Krokowej seria na aktywnym | Nie dotyczy | Spéidzielczy w Polska 29.12.2020 | zmienne - 3,29% -| 2000 2001 2000 0,87
A (BSKR1220) rynku Krokowej
Invest 3 BS Kanitat Nienotowane INVEST 3 BS
) P na aktywnym | Nie dotyczy | Kapitat Sp. z Polska 19.12.2020 zerokuponowa -| 4000 2883 3892 1,68
seria A (-)
rynku 0.0. SKA
IT Card Centrum Centrum
Technologii Nienotowane Technologii
Ptatniczych S.A. na aktywnym Nie dotyczy Informat gzn ch Polska 31.03.2021 | zmienne - 4,17% -| 3800 3800 3800 1,64
seria E rynku IT Card éA Y
(ITCARD0321_E)
IT Card Centrum ) Centrum
Technologii Nienotowane Technologii
Ptatniczych S.A. na aktywnym Nie dotyczy Informat ?:zn ch Polska 31.03.2021 - -| 2200 2200 2200 0,95
seria E rynku IT Card éA Y
(ITCARD0321_E)
O terminie wykupu 71772 72 250 31,27
powyzej 1 roku
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 71772 72 250 31,27
_ Aktywny rynek 4770 4479 1,04
nieregulowany
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Alternatywny | Bank
‘(BP'T_BBOS482§OOOOZ3) ';ketg’ef""a’o%gﬁk System Spotdzielczy w | Polska | 09.04.2025 | zmienne - 4,67% 3549 | 3551 3301 1,47
9 Y | Obrotu GPW | Biatej Rawskie]
Alternatywny | ESBANK Bank
I(EPSL‘IBEOgBZgROOOl 5 ﬁttgzi’o;{;ﬁk System Spoldzielczyw | Polska | 16.07.2025 | zmienne - 4,79% 1055| 1085 946 0,41
9 Y| obrotu GPW | Radomsku
Alternatywny | Spoétdzielczy
(SPEI’_R;?B?’F?gOOOOlG) 'r'?lke?’ef""a’oggﬁk System Bank Rozwoju | Polska | 12.03.2025 | zmienne - 5,26% 164 164 142 0,06
9 Y| Obrotu GPW | w Szepietowie
Nienotowane na
aktywnym rynku 67 002 67 771 29,33
SBRO725 Nienotowane Spotdzielczy
na aktywnym | Nie dotyczy | Bank Rozwoju Polska 16.07.2025 | zmienne - 5,29% 1213 1214 906 0,39
(PLSBRS000024) D2WOl
rynku w Szepietowie
Dobroytcki Bank | Nenoowane Dobraytski
Sodl d;'ielczy efia | naakywnym | Nie dotyczy | g Polska | 14.07.2025 | zmienne - 4,79% 3000 | 3002 3067 1,33
A (KDBS0725) rynku Spétdzielczy
Bank Spétdzielczy | Nienotowane Bank
w Koronowie seria | na aktywnym | Nie dotyczy | Spéidzielczy w Polska 14.07.2025 | zmienne - 4,79% 2 000 2001 2045 0,88
A (BSK0725) rynku Koronowie
\?Vznvlf/gé)ﬁ:j\,ziflczy Nienotowane Bank
seria A na aktywnym | Nie dotyczy | Spoétdzielczy we | Polska 14.07.2025 | zmienne - 4,79% 1200 1201 1227 0,53
(BSW0725) rynku Wschowie
SGB-Bank S.A. Nienotowane
seria A na aktywnym | Nie dotyczy | SGB-Bank S.A. | Polska 14.07.2025 | zmienne - 4,79% 11 230 10 633 11 144 4,82
(GBWO0725) rynku
Bank Spotdzielczy | Nienotowane Bank
w Dusznikach na aktywnym | Nie dotyczy | Spoétdzielczy w Polska 14.07.2025 | zmienne - 4,79% 1 000 1001 1022 0,44
seria A (BSD0725) | rynku Dusznikach
\?vznvlilssfr?cﬁlzi:eelczy Nienotowane Bank
seria B na aktywnym Nie dotyczy | Spotdzielczy we | Polska 12.12.2025 | zmienne - 3,29% 5000 4500 4710 2,04
(BSW1225) rynku Wschowie
ga%;;iinkw Nienotowane Battycki Bank
potdzielczy na aktywnym | Nie dotyczy | Spoétdzielczy w | Polska 24.12.2025 | zmienne - 3,29% 300 300 302 0,13
Dartowie seria A rynku Darfowie
(BBSD1225) Y
Bank Spotdzielczy | Nienotowane Bank
w Koronowie seria | na aktywnym | Nie dotyczy | Spétdzielczy w Polska 24.12.2025 | zmienne - 3,29% 2500 2502 2502 1,08
B (BSK1225) rynku Koronowie
whakenag | Nenotowane | Spoldzielozy w _
Notecig seria A na aktywnym Nie dotyczy Nakle nad Polska 29.12.2025 | zmienne - 3,29% 2600 2602 2601 1,13
(BSN1225) rynku Notecig
Dobroytcki Bank | Nenoiowane Dobraytski
Spéldzielczy seria na aktywnym | Nie dotyczy Bank Polska 29.12.2025 | zmienne - 3,29% 2000 2001 2001 0,87
A (KDBS0725) rynku Spotdzielczy
Bank Spotdzielczy | Nienotowane Bank
w Santoku seria A | na aktywnym | Nie dotyczy | Spétdzielczy w Polska 29.12.2025 | zmienne - 3,29% 1900 1901 1901 0,82
(BSS1225) rynku Santoku
SGB-Bank S.A. Nienotowane
seria C na aktywnym Nie dotyczy | SGB-Bank S.A. | Polska 29.12.2025 | zmienne - 3,29% 11 800 11 659 11719 5,07
(GBW1225) rynku
BBSD1225 Nienotowane Battycki Bank
na aktywnym | Nie dotyczy | Spéidzielczy w Polska 24.12.2025 | zmienne - 3,29% 2 860 2 862 2882 1,25
(PLBBSDR00012) )
rynku Dartowie
ESBANK Bank
Spétdzielczy w Nienotowane ESBANK Bank
Radomsku seria na aktywnym | Nie dotyczy | Spéidzielczy w Polska 30.11.2026 | zmienne - 3,69% 650 650 652 0,28
ESB1126 rynku Radomsku
(ESB1126)
Bankowe Papier .
WartoéciowepSGyB- Nienotowane . .
Banku seria D na aktywnym Nie dotyczy | SGB-Bank S.A. | Polska 13.11.2021 | zmienne - 2,99% 9 000 8961 9026 391
(BPW_SGB_1121) | Y"ku
GBS Nienotowane GBS
Nieruchomosci Sp. | na aktywnym | Nie dotyczy | Nieruchomosci | Polska 24.07.2024 | zmienne - 4,59% 2 000 2000 2039 0,88
z 0.0. (GBSNOQ724) | rynku Sp. z 0.0.
BSC1124 Nienotowane Bank
na aktywnym Nie dotyczy | Spotdzielczy w Polska 26.11.2024 | zmienne - 3,69% 500 500 498 0,22
(PLPBSC000040) k :
rynku Ciechanowie
IT Card Centrum
Technologii Nienotowane ?ggﬁ*{;ﬂ) i
Ptatniczych S.A. na aktywnym Nie dotyczy Informaty?:znych Polska 31.03.2022 | zmienne - 4,67% 2000 2001 2000 0,87
?ﬁrg/-\ARooszz_A) ik IT Card SA
Bank Spétdzielczy | Nienotowane Bank
w Lubaczowie na aktywnym ie dotyczy potdzielczy w olska 1. zmienne - 3, (] s
Lub i k Nie d Spotdziel Polsk 29.11.2027 i 3,69% 11 5511 5527 2,39
(BSLUB1127) rynku Lubaczowie
Suma: 85 744 87 238 37,75
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Wartos¢ wg

Wartos¢ wg wyceny na PIEEEIEY

BB spo_lkac_h Z ograniczong Nazwa spétki | Siedziba spotki e S|'ed_2|by Liczba ceny nabyciaw dzien T

odpowiedzialnoscia spotki - P - aktywach

ys: y ogoétem

tys.
BS KAPITAL
BS KAPITAL SP.Z 0.0 SP.70.0. Polska 100 5 14 0,01
Suma: 5 14 0,01
C. Bilans

sporzadzony dla SFIO AGRO Kapitat na Rozwoj na dzien 30 czerwca 2020 r. (w tys.

liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

PLN za wyjatkiem

Lp. Opis Wartos¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
30-06-2020 r. 31-12-2019-r.
I Aktywa 231083 279 656
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1380 913
2) Naleznosci 2225 2390
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7181 7 950
- dtuzne papiery warto$ciowe 4574 6104
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 220 297 268 403
- dluzne papiery wartosciowe 82 664 85 628
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowiazania 3 866 2 347
1. Aktywa netto (I-11) 227 217 277 309
V. Kapitat funduszu 247 921 249 813
1) Kapitat wptacony 287 733 287 733
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -39 812 -37 920
V. Dochody zatrzymane 10 518 13 634
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -9 825 -7 803
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat 20 343 21 437
VI. Wozrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -31 222 13 862
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 227 217 277 309
Liczba jednostek uczestnictwa albo zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 1221,8408 1 230,2945
il;:alzet;e:}js;ij?]?i;e\ljvL;J%z:;;r?ftr]v;asvgr%ogé:ﬁkr;atékxtegorie jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw 1221,8408 1230,2945
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny albo poszczegélne kategorie
jednostek uczestnictwa albo poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych 185 962,58 225 400,61

Bilans nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowgq, ktére stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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D. Rachunek wyniku z operacji

sporzadzony dla SFIO AGRO Kapital na Rozwoj za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia
30 czerwca 2020 roku

Wartos¢ za okres

Wartos¢ za okres

Wartos¢ za okres

Lp. Opis od 01-01-2020 r. od 01-01-2019r. od 01-01-2019 r.

do 30-06-2020 r. do 31-12-2019r. do 30-06-2019 .
. Przychody z lokat 2117 4 826 2428
1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2 Przychody odsetkowe 2117 4 826 2428
3 Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4 Pozostate 0 0 0
1] Koszty funduszu 4139 10 354 5193
1 Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4039 10 160 5093
2 Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3 Optaty dla depozytariusza 19 42 21
4 Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 27 59 30
5 Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1 0
6 Ustugi w zakresie rachunkowosci 41 75 41
7 Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8 Ustugi prawne 0 5 2
9 Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 1 1
10 Koszty odsetkowe 4 10 5
11 Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
12 Pozostate 9 1 0
1} Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0 0 0
\% Koszty funduszu netto (lI-111) 4139 10 354 5193
\ Przychody z lokat netto (I-IV) -2 022 -5 528 -2 765
\ Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -46 178 -13 824 -11 474
1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 094 -73 -1
z tytutu réznic kursowych 0 0 0
P Y;/rir:OSt (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w -45 084 13751 11473
z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Vil Wynik z operacji (V+/-VI) -48 200 -19 352 -14 239
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -39 449,21 -15 728,49 -11 568,38

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé {gcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé
sprawozdania finansowego.
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E. Zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone dla SFIO AGRO Kapital na Rozwdj na dzien 30 czerwca 2020 roku

Wartos$¢ za okres Wartos$¢ za okres
Lp. Opis od 01-01-2020r. od 01-01-2019.
do 30-06-2020r. do 31-12-2019-r.
I Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 277 309 298 895
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -48 200 -19 352
a) przychody z lokat netto -2022 -5 528
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 094 -73
¢) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -45 084 -13 751
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -48 200 -19 352
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1892 -2234
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo
AP ! 0 1900
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa
. ISP : -1892 -4 134
albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych)
6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) -50 092 -21 586
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 227 217 277 309
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 269 044 290 605
Il Zmiana liczby jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -8,4537 -9,4505
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 8,0403
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 8,4537 17,4908
c¢) saldo zmian -8,4537 -9,4505
Py Liczba jec.inostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci 1221,8408 1230,2945
funduszu:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1 404,4095 1 404,4095
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 182,5687 174,115
c) saldo zmian 1221,8408 1 230,2945
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych 1221,8408 1 230,2945
Il Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny
1 Warto$¢ a_lktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny na koniec 225 400,61 241 093,66
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2 Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny na koniec biezagcego 185 962,58 225 400,61
okresu sprawozdawczego
3 Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny w ) 1750 651
' okresie sprawozdawczym ' !
a. Minimalna warto$¢ aktywow ne_tto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny w okresie 185 962,58 225 400,61
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
30.06.2020 31.12.2019
Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny w okresie
5 sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 225 636,36 240 704,55
09.01.2020 06.03.2019

Polroczne sprawozdanie finansowe SFIO AGRO Kapital na Rozwdj za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku

12




| ok s et 1 o e s et sty wedg o
30.06.2020 31.12.2019
7. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 185 962,58 225 400,61
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywéw netto*, w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,50 35
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,01
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,01 0,02
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,02 0,03
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0

F. Noty objasniajace

NOTA 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Przepisy prawne regulujace rachunkowos¢ Funduszu.

Ewidencja oraz wycena aktywow i1 pasywow Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujace ustawy
i rozporzadzenia, a w szczegolnosci:

2.

Sprawozdanie zostato sporzadzone:

Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2018 r., poz. 395)

Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2016 r., poz. 1896, z p6zn. zm., zwana takze Ustawa)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz.U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) w
sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U.
z 2017 r., Nr 277)

Zasady ujmowania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W jezyku polskim 1 w walucie polskiej (kwoty w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wykazywania warto$ci
na jednostke uczestnictwa — warto$¢ jednostki uczestnictwa zaprezentowana zostata z dokladnosciag
do pelnego grosza),

Wedtug stanu ksigg na dzien bilansowy, z uwzglednieniem zdarzen nast¢pujacych po tym dniu,
dotyczacych okresu sprawozdawczego,

Zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy w zakresie ustalania wyniku z operacji,
obejmujacego: (a) przychody z lokat netto oraz (b) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat
1 (c) niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat,

Zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w polityce rachunkowosci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujacymi na dzien bilansowy,

W formacie zgodnym z Rozporzadzeniem.
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3. Ujmowanie operacji dotyczacych Funduszu w ksiegach rachunkowych
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach Funduszu wedlug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zero.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach Funduszu w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy
wartos$ci tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach w dniu
nastgpnym po dniu ustaleniu tych praw.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cen¢ nabycia wynikajaca
z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne
doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiegach Funduszu w dacie zawarcia
umowy 1 wprowadza si¢ do portfela na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji. Jezeli w dniu wyceny
odpowiedniej dniu zawarcia transakcji brak jest potwierdzenia transakcji nabyte lub zbyte sktadniki lokat
uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow i zobowigzan Funduszu.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmian liczby posiadanych akcji oraz jednostkowe;j
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wpltywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strata ze sprzedazy papierow wartosciowych wyliczana jest metoda HIFO ,najdrozsze sprzedaje
si¢ jako pierwsze” polegajaca na przypisaniu sprzedanym papierom wartosciowym najwyzszej ceny nabycia
danych papieréw wartosciowych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
1 odkupienia jednostek uczestnictwa na rejestrze UczestnikOw przy zastosowaniu wartosci jednostki
uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang powyzej.

Przychody z depozytow bankowych ustala si¢ metoda efektywnej stopy procentowej uwzgledniajacej wysokosé
oprocentowania depozytu oraz warunki 1 termin wyplaty odsetek 1 ewidencjonuje si¢ w ksiegach Funduszu
od dnia rozpoczecia depozytu.

Nalezne, nie wyptacone odsetki z tytulu posiadania srodkoéw pieni¢znych na rachunkach bankowych wplywaja
na wzrost przychodow odsetkowych i powigkszajg warto$¢ aktywdé6w Funduszu w dniu wyceny.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Nalezna dywidend¢ z akcji polskich notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje si¢ w dniu nastgpnym
po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje byly notowane na rynku zorganizowanym tacznie z prawem

do dywidendy.
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Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach w dniu
nastepnym po dniu ustaleniu tych praw.

W przypadku kosztéw tworzy si¢ rezerwy na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow zmniejszaja
uprzednio utworzong rezerwe¢. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach
wyceny.

4. Metody wyceny aktywow z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikow
lokat, oraz zobowiazan funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Wycena wszystkich aktywoéw (w tym, w szczegdlnosci, papieréw wartoSciowych) i ustalenie zobowigzan
dokonywana jest na dzien wyceny Funduszu, z zachowaniem zasad ostroznej wyceny w wiarygodnie
0Szacowanej wartosci godziwe;.

W dniu wyceny wycena aktywow i ustalenia zobowigzan Funduszu odbywa si¢ wedhug ustalonych stanow,
okreslonych kurséw, cen i wartosci z godziny 23:00.
Dniem wyceny jest :
e dzien roboczy nastepujacy po dniu, w ktorym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajace wpis
Funduszu do rejestru Funduszy Inwestycyjnych,
e trzeci dzien roboczy kazdego tygodnia,
e 31 grudnia i 31 grudnia kazdego roku, oraz dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
w tym rowniez kwartalnego,
e oraz dzien rozpoczecia likwidacji funduszu.

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Funduszu w dniu wyceny podzielonych
przez liczbg jednostek zapisanych w tym dniu na rejestrach uczestnikow.

Woycena lokat notowanych na aktywnym rynku

Sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku wyceniane sa w oparciu o ostatni dostgpny w momencie
dokonywania wyceny kurs wedtug stanu z godziny 23:00.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym. Gtéwna podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat. Wyboru rynku giéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Woycena lokat nie notowanych na aktywnym rynku

Dhuzne papiery warto$ciowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

Depozyty wycenia si¢ w wysoko$ci sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku inne niz dluzne papiery wartosciowe (tj. certyfikaty inwestycyjne,
akcje 1 udzialy w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscig, a takze wierzytelnoSci) wycenia si¢ wedtug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;.
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Warto$¢ godziwa lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez wyspecjalizowana,
niezalezng jednostke $§wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke
przeplywow pieni¢znych zwigzanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny
sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez
oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Wycena papierow wartosciowych nabyvtych lub zbytych z przyrzeczeniem odkupu

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentoweyj.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych — przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu —
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Sposob obliczania ekspozycji AFI metoda brutto i metoda zaangazowania

1. Towarzystwo dokonuje obliczen Ekspozycji AFI zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Delegowanego

Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu

Europejskiego 1 Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych

prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (dalej:

Rozporzadzenie 231/2013).

Towarzystwo oblicza Ekspozycje AFI Metoda Brutto i Metodg Zaangazowania

3. Ekspozycja obliczana jest za kazdy dzien roboczy i za kazdy dzien wyceny, jezeli nie przypada on w
dzien roboczy, w nastgpnym dniu roboczym, przez Zarzadzajacego Ryzykiem

4. Warto$¢ obliczonej ekspozycji, zgodnie z ,Procedurg obiegu informacji zarzadczej w zakresie
zarzadzania ryzykiem w TFI AGRO S.A.” raportowana jest Raportem dziennym do Cztonka Zarzadu
odpowiedzialnego za obszar zarzadzania ryzykiem, a w razie jego nieobecnos$ci, do Prezesa Zarzadu.

5. Ekspozycja AFI Funduszu jest to suma warto$ci bezwzglednej wszystkich aktywow 1 wartosci
bezwzglednej wszystkich zobowigzah funduszu.

6. Przy obliczaniu ekspozycji AFI metodg brutto:

a. wylacza si¢ warto$¢ wszelkich $rodkéw pienigznych 1 ekwiwalentow $rodkéw pienieznych
bedacych wysoce ptynnymi inwestycjami w walucie bazowej AFI, ktore sa tatwo wymienialne na
wiadomg kwote srodkow pienieznych, w przypadku ktorych to srodkow ryzyko zmiany wartosci
jest niewielkie 1 ktore przynosza zwrot nie wigkszy niz stopa trzymiesigcznej obligacji skarbowe;j
wysokiej jakosci;

b. przelicza si¢ instrumenty pochodne na réwnowazng pozycje z tytutu ich aktywow bazowych przy
uzyciu metodyk przeliczania okreslonych w art. 10 Rozporzadzenia nr 231/2013 oraz w
zatgcznikach I 1 II Rozporzadzenia nr 231/2013, z zastrzezeniem pkt 5.

C. wylacza si¢ zaciggnigte pozyczki gotdwkowe w postaci srodkow pienigznych lub ekwiwalentow
srodkoéw pienieznych, o ktorych mowa w lit. a) i w przypadku ktérych kwoty przypadajace do
zaptaty sg znane;

d. uwzglednia ekspozycje zwigzang z reinwestycja pozyczek gotowkowych, wyrazong jako wartos$¢
rynkowa zrealizowanej inwestycji lub catkowita kwota pozyczonych $rodkéw pienigznych,
zgodnie z zatgcznikiem I pkt 1 1 2 Rozporzadzenia nr 231/2013, w zaleznosci od tego, ktora z tych
wartosci jest wyzsza;

e. uwzglednia pozycje w ramach umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub umowy z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz udzielone lub zaciggnigte pozyczki papieréw

no
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wartosciowych badz inne ustalenia zgodnie z zatgcznikiem I pkt 3 oraz 10—13 Rozporzadzenia nr

231/2013.

7. Przy obliczaniu ekspozycji AFI metodg zaangazowania:
a. przelicza si¢ instrumenty pochodne na rownowazng pozycje z tytutu ich aktywow bazowych przy
uzyciu metodyk przeliczania okreslonych w art. 10 Rozporzadzenia nr 231/2013 oraz w
zatgcznikach 11 II Rozporzadzenia nr 231/2013, z zastrzezeniem pkt 5.

b. Stosuje si¢ uzgodnienia dotyczace kompensowania i uzgodnienia dotyczace zabezpieczenia
zgodnie Art. 8 1 Art. 9 Rozporzadzenia nr 231/2013

c. Oblicza si¢ ekspozycje utworzong w drodze reinwestycji pozyczonych srodkow, jezeli taka

reinwestycja zwigksza ekspozycje AFI;

8. Do srodkéw pienieznych 1 ekwiwalentow srodkow pieni¢znych, o ktérych mowa w pkt 6. Ust a zalicza
si¢ m.in. depozyty bankowe ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

9. Dla opcji wezesniejszego wykupu wbudowanych w obligacje ekspozycje oblicza si¢ jako sume¢ zyskow
jakich fundusz nie osiagnie w przypadku wczesniejszego wykupu. Jako zysk, ktérego fundusz nie
osiggnie rozumie si¢ nadwyzke oprocentowania obligacji ponad stopg procentowag WIBOR wtasciwag
dla czegstotliwosci otrzymywanych ptatnosci z obligacji. W przypadku otrzymywania ptatnosci rzadziej
niz 1 raz w roku stosowana bedzie stopa WIBOR 1 rok.

Nota 2. Naleznos$ci

Wartos$¢ na dzien 30-06-2020 r.

Wartos¢ na dzien 31-12-2019 r.

1. Z tytutu zbytych lokat 2200 2215
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
4. Z tytutu dywidendy 0 0
5. Z tytutu odsetek 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
7. Pozostate 25 175
Razem 2225 2390

Nota 3. Zobowigzania

Wartos¢ na dzien 30-06-2020 r. Wartos¢ na dzien 31-12-2019 r.
1. Z tytutu nabytych aktywow 2200 2200
2. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu od odkupu 0 0
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
4. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
5. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
6. Z tytutu wyptaty dochodoéw funduszu 0 0
7. Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
8. Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
9. Z tytutu rezerw 1666 147
10. Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 3 866 2347
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Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wartos¢ na dzien 30.06.2020 r. Wartos¢ na dzien 31.12.2019 r.
iz Wartos¢ na ‘<z Wartos¢ na
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH Wa;‘;:; M3 | dzien bilansowy Wa:z";z; M3 | dzien bilansowy
BANKOWYCH : w walucie . w walucie
Waluta | bilansowy w . Waluta | bilansowy w .
danej wall)chie S eEni danej Wa|L),|/Cie S ELEETE,
S finansowego w e finansowego w
ys. tys. ys- tys.
I. Banki: PLN 1380 1380 | PLN 913 913
Wartos¢ za okres Wartos¢ za okres
od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r. od 01.01.2019 r. do 31.12.2019.
1l SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW S T
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA Wartosé na LRI [E] Wartosé na ULETLERS [T E]
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN dzien dzien b|||an§owy dzien dzien blllangowy
. w walucie . w walucie
Waluta | bilansowy w . Waluta | bilansowy w .
danej wall)chie S eEni danej WalL)J/Cie S ELEETE,
S finansowego w e finansowego w
yS. tys. ys- tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych*: PLN 1232 1232 | PLN 1232 1232

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu $rodkéw pienieznych w dni
wycen oficjalnych Fundusz

Nota 4. III Ekwiwalenty Srodkow pienieznych
Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Fundusz nie posiadal ekwiwalentow
srodkow pieni¢znych.

Nota 5. Ryzyka

Aktualnie stosowang metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu, obliczanej zgodnie z przepisami
wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jest metoda zaangazowania.

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym
ze stopy procentowe;.

Obcigzenie aktywow 1 zobowigzan Funduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
nie wystgpuje, poniewaz Fundusz w okresie sprawozdawczym nie posiadal instrumentdéw o charakterze
dhuznym o statym oprocentowaniu.

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych
wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow 1 zobowigzan Funduszu ryzykiem przeptywow srodkoéw pienigznych wynikajacym
ze stopy procentowe] zostal zaprezentowany jako wartos$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym
0 zmiennym oprocentowaniu, wg podzialu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu
odsetkowego (zmiany oprocentowania).
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Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow o

pienieznych Do 3 miesigcy %dleis;f Oddg T':)sklgcy Powyzej 1 roku Razem
Wartos¢ na dzien 30-06-2020 r.

Skiadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na 1183 3391 0 0 4574
aktywnym rynku

Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na 29 948 52 716 0 0 82 664
aktywnym rynku

Pozostate aktywa 0 0 0 0 0
Razem aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw

srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy 31131 56 107 0 0 87 238
procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem 13,46 24,29 0,00 0,00 37,75
Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow L.

pienieznych Do 3 miesigcy %ie?’s:je%)? Oddg T'rzsklﬁcy Powyzej 1 roku Razem
Wartos¢ na dzien 31-12-2019 r.

Skiadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na

aktywnym rynku 2485 3619 0 0 6 104
Skiadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na

aktywnym rynku 34 526 47 322 0 0 81 848
Pozostate aktywa 0 0 0 0 0
Razem aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow

srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy 37011 50 941 0 0 87 952
procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem 13,25 18,2 0,0 0 31,45

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy
w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypehiaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci

godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci
bilansowe poszczegolnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych
zabezpieczen. W przypadku skladnikow lokat zostata zaprezentowana wartos¢ bilansowa sktadnikoéw lokat

o charakterze dluznym

Wartos¢ na dzien 30-06-2020 r. Wartos¢ na dzien 31-12-2019 r.
Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym Wartos¢ aktywow Procentowy Wartos¢ aktywow Procen_to'wy
udziat w udzial
aktywach w aktywach
(w tys. zt) ogétem (w tys. zt) ogélem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1380 0,60 913 0,13
Naleznosci 2225 0,85 2390 0,85
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony
0 0 0 0
do odkupu
tSylr(rl]e}dnlkl lokat notowane na aktywnym rynku, w 7181 311 7950 284
dtuzne papiery warto$ciowe 4574 1,51 6 104 2,18
Sk’fadr_nkl lokat nienotowane na aktywnym rynku, 290 297 9533 268 403 9508
w tym:
dtuzne papiery wartosciowe 82 664 35,77 85 628 30,62
Nieruchomosci 0 0 0 0
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Pozostate aktywa 0 0 0 0
Razem aktywa Funduszu obciazone ryzykiem 231083 99.89 279 656 99.80
kredytowym

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat.
Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wg Tabeli glownej lokat) zostata
zaprezentowana jako wartos$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot,
ktérego papiery stanowig powyzej 1% wartosci aktywow Funduszu.

Wartos¢ na dzien 30-06-2020 r. Wartos¢ na dzien 31-12-2019 r.
s n s 7 Procentowy
Wartosé aktywow Procentowy Wartosé aktywow .
udziat w udziat
aktywach w aktywach
(w tys. zt) og6tem (w tys. zt) ogétem
Dtuzne papiery wartosciowe, w tym:
Bank Spotdzielczy w Biatej Rawskiej 3391 1,47 3521 1,26
Kujawsko-Dobrzynski Bank Spétdzielczy 3067 1,33 3068 11
Spotdzielcza Grupa Bankowa S.A. 31889 13,80 31870 11,4
Powiatowy Bank Spétdzielczy w Strzelinie 3001 1,30 3001 1,07
Bank Spotdzielczy we Wschowie 4710 2,04 4692 1,68
Centrum Technologii Ptatniczych IT Card SA 6 000 3,32 6 800 2,43
INVEST 3 BS Kapitat Sp. z 0.0.SKA 3892 1,68 3780 1,35
Bank Spotdzielczy w Lubaczowie 5527 2,39 5532,00 1,98
Battycki Bank Spoétdzielczy w Dartowie
BBSD1225 (PLBBSDR00012) 2882 1,25
Bank Spotdzielczy w Nakle nad Notecig seria A
(BSN1225) 2601 113
Bank Spotdzielczy w Koronowie seria B
(BSK1225) 2502 1,08

(3) Ryzyko walutowe

Z uwagi na to, ze Fundusz nie dokonuje transakcji na walutach obcych oraz nie dokonuje lokat poza granicami
Rzeczpospolitej Polskiej, obcigzenie aktywow 1 zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym nie wystegpuje.

(4) Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko zaj$cia takiego zdarzenia, Ze Fundusz nie bedzie w stanie
wygenerowac dostatecznych srodkow pienigznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Funduszu.

Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynno$ci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo, Kryteria doboru
oraz koncentracji lokat Funduszu, jak rowniez procedury i regulaminy wewngtrzne Towarzystwa w zakresie
kontroli limitéw 1 monitorowania ryzyka. Limity inwestycyjne uzaleznione sg réwniez od oceny biezacej
I prognozowanej sytuacji na rynku instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot lokat, jak roéwniez od
oceny stanu finansowego 1 perspektyw rozwoju emitentow papierow wartosciowych, ktére maja by¢
przedmiotem inwestycji.

Towarzystwo wdrozyto procedury zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszu w celu zapewnienia zgodnosci
dzialania Funduszu z przepisami art. 82 i art. 84 Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Zgodnie ze statutem
Funduszu, uczestnik moze zgtosi¢ zamiar zadania odkupienia jednostek w terminie 180 dni roboczych przed
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dniem odkupienia, Zgodnie z przyjetymi w Towarzystwie procedurami, w celu zapewnienia biezgcego
regulowania zobowigzan w terminach wymagalno$ci Funduszu Towarzystwo miesi¢cznie monitoruje strukture
ptynnosci lokat Funduszu oraz przeprowadza kwartalne testy warunkow skrajnych obszaru plynnosci
Funduszu.

Kontrola ryzyka plynnos$ci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajacych Funduszem, ktorzy analizuja stan
portfela, sytuacje rynkowg oraz sytuacje emitentdw, natomiast nadzor nad powyzszym ryzykiem petni Osoba
Wykonujaca Zadania z Zakresu Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Fundusz nie posiadat instrumentéw
pochodnych.

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu
Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz w okresach poréwnawczych Fundusz nie posiadat zawartych transakcji
przy zobowigzaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota 8. Kredyty i pozyczki

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku oraz w okresie od 1 stycznia 2019 roku do
31 grudnia 2019 roku Fundusz nie zaciagat i nie wykorzystywat kredytow i pozyczek pienieznych oraz nie
udzielal pozyczek pieni¢znych.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe
W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku oraz w okresie od 1 stycznia 2019 roku do

31 grudnia 2019 roku Fundusz nie posiadat walut oraz roznic kursowych.

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

Wartos¢ za okres Wartos¢ za okres Wartos$¢ za okres
od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r. od 01.01.2019 r. do 31.12.2019. od 01.01.2019 r. do 30.06.2019r.
ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWANY
ZYSK (STRATA) ZE Wartosé Wzrost/spadek Warto$é Wzrost/spadek Wartosé Wzrost/spadek
ZBYCIA LOKAT zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokal w tys. aktywow w tys. zbycia lokal w tys. aktywow w tys. zbycia lokal w tys. aktywow w tys.
1. Skfadniki lokat
notowane na aktywnym 0 548 -69 -1510 -1 -580
rynku
2. Sktadniki lokat
nienotowane na aktywnym -1 094 -45 632 -4 -12 241 0 -10 893
rynku
3. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0 0 0 0

Nota 10. Il Wyplacone dochody Funduszu
W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku oraz w okresie od 1 stycznia 2019 roku do
31 grudnia 2019 roku Fundusz nie dokonat wyptaty dochodow.

Nota 10. 111 Wyplacone przychody ze zbycia lokat Funduszu
W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku oraz w okresie od 1 stycznia 2019 roku do
31 grudnia 2019 roku Fundusz nie dokonat wyptaty przychodéw ze zbycia lokat.
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Nota 11. Koszty Funduszu

Nota 11. | Koszty pokrywane przez Towarzystwo
W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku oraz w okresie od 1 stycznia 2019 roku do
31 grudnia 2019 roku Fundusz nie miat pokrytych kosztéw przez Towarzystwo.

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ za okres
od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r.

Wartos¢ za okres
od 01.01.2019 r. do 31.12.2019r.

Wartosc¢ za okres
od 01.01.2019 r. do 30.06.2019 r.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Czes¢ stata wynagrodzenia

4039

10 198

5132

Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

0

-39

-39

Nota 11. 111 Koszty Funduszu Aktywow Niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku oraz w okresie od 1 stycznia 2019 roku do
31 grudnia 2019 roku Fundusz nie posiadat kosztow Aktywow Niepublicznych zwigzanych bezposrednio ze

zbytymi lokatami.

Nota 12 — Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 227 217 277 309 298 895 283 369
II. Warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 185 962,58 225 400,61 241 093,66 229 234,61
Ic::a.r\é\{gvr\tlgzz aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku 185 962,58 225 400,61 241 093,66 229 234,61

C. Informacja dodatkowa

1. Informacja o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy — nie wystapily.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, ale nie uwzglgdnionych
w sprawozdaniu finansowym — nie wystapily.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
1 w poréwnanych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

finansowymi — nie wystapity.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych — nie wystapity.

5. Niepewnos$¢ co do kontynuowania dziatalno$ci — nie wystepuje.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynac
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartoSciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L
337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej informacje o transakcjach
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach przychodu catkowitego Funduszu:

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem
papierow wartosciowych i swapoéw przychodu catkowitego.

Dodatkowe informacje:

a) Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych na aktywach Funduszu — nie dotyczy.

b) Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywoéw Funduszu — nie dotyczy.

c) Informacja o aktywach Funduszu, w odniesieniu do ktoérych mingt termin ptatnosci lub wystepuja
opo6znienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowiazan umownych — nie dotyczy.

d) Informacja o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej — nie dotyczy.

e) Informacja o przypadkach zadan wykupu CI, ktore nie mogly by¢ zrealizowane w terminie —
nie dotyczy.

f) Informacja o przestrzeganiu przez Fundusz ustawowych ograniczen inwestycyjnych —
w odniesieniu do Funduszu w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 nie zanotowano
przekroczen limitdw inwestycyjnych.

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci z Chin dotyczace koronawirusa.
W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit si¢ na catym §wiecie, a jego negatywny wpltyw
nabrat dynamiki. Kierownictwo uwaza taka sytuacje za zdarzenie nie powodujace korekt w
sprawozdaniu finansowym za pierwsze potroczne 2020 roku, lecz za zdarzenie po dacie bilansu
wymagajace dodatkowych ujawnien. Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego sytuacja ta wcigz si¢ zmienia, do tej pory kierownictwo jednostki nie odnotowato
zauwazalnego wpltywu na funkcjonowanie jednostki, jednak nie mozna przewidzie¢ przysztych
skutkow. Kierownictwo bedzie nadal monitorowac potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe
kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki dla jednostki.

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym:

Krzysztof Domostawski Marek Glod Podmiot prowadzacy
Prezes Zarzadu Towarzystwa Czlonek Zarzadu Towarzystwa ksiegi rachunkowe Funduszu
27 sierpnia 2020 r. 27 sierpnia 2020 r. 27 sierpnia 2020 r.

Signed by / Data
Podpisano przez:

Signed by /
Podpisano przez:

Signed by /

> Signed by /
Podpisano przez:

Marek Stanistaw Podpisano przezy . o
Gtod Mirostaw Kazimierz

Krzysztof Marcin tabanowski

Domostawski
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