POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
AGRO KAPITAL NA ROZWOJ
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 R. DO 30 CZERWCA 2021 R.

Pélroczne sprawozdanie finansowe obejmuje:
A. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

B. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r. z tabelami uzupelniajacymi
oraz dodatkowymi.

C. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 r. wykazujacy aktywa netto w wysokosci
209 220 tys. zl.

D. Rachunek wynikéw z operacji za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie -1,99 tys. zl.

E. Zestawienie zmian w aktywach netto.
F. Noty objasniajace.

G. Informacje¢ dodatkowa3.

Zalaczniki:
I. List Towarzystwa

II. Oswiadczenie Depozytariusza
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A. Wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego AGRO Kapital na Rozwéj.

1. Nazwa Funduszu

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa ,.Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty AGRO

Kapitat na Rozw6j” i moze uzywac¢ nazwy skréconej ,,SFIO AGRO Kapitat na Rozwéj”. W niniejszym
opracowaniu zwany jest dalej Funduszem.

Podstawa prawna dziatania

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym aktywOw niepublicznych,
utworzonym i dziatajgcym na zasadach okreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014
r. poz. 157 z p6zniejszymi zmianami) — zwane dalej jako ,,Ustawa” — dziatajgcym zgodnie z ww. Ustawg
1 Statutem nadanym przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO Spétka Akcyjna
zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 01 kwietnia 2008 r.

Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa: 02-390 Warszawa, ul. Gréjecka 194
lok. 156.

Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty AGRO Kapitat na Rozwdj zostal wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFI 400 w dniu 05 sierpnia 2008 r.

Z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Fundusz nabyt osobowos$¢ prawna.

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

Fundusz postuguje si¢ numerami identyfikacyjnymi:
REGON 141532667 NIP 1080005766

Statut Funduszu

Statut Funduszu zostat nadany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. z siedzibg
w Warszawie, w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 11 kwietnia 2007 r.,
Repertorium A 2325/2007, sporzadzonego w Warszawie przez notariusza Justyn¢ Baszuk. Statut zostat
zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Statut okresla cele i zasady funkcjonowania Funduszu, prawa i obowigzki Uczestnikow Funduszu
oraz prawa 1 obowigzki Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A.

2. Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Zarzadzajagcym SFIO AGRO Kapitat na Rozwdj jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO

S.A., z siedzibg w Warszawie, przy ul. Gréjeckiej 194 lok. 156, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym
dla m.st. Warszawy — XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, Nr KRS 0000264352.
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3. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu oraz ochrona realnej wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celéw inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu
na zakladanym poziomie, a takze osiggni¢cia zakladanej stopy zwrotu z inwestycji, jednakze dotozy
wszelkich staran dla jego realizacji.

4. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, kategorie doboru lokat oraz najwazniejsze
ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym aktywéw niepublicznych
w rozumieniu art. 196 Ustawy i zgodnie z art. 113 ust. 3 Ustawy stosuje zasady i ograniczenia
funduszu zamknigtego.

2. Aktywa Funduszu dzielone sga na Portfel Kapitatowy, Portfel Aktywow Plynnych oraz $rodki
przeznaczone na udzielanie pozyczek, porgczen i gwarancji.

3. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowa¢ Aktywa Funduszu,
w ramach Portfela Kapitatowego, wytacznie w:
1) papiery wartosciowe;
2) wierzytelno$ci oséb prawnych;
3) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cia;
4) Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
4. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowa¢ Aktywa Funduszu,
w ramach Portfela Aktywéw Ptynnych, wytacznie w:
1) Instrumenty Rynku Pieni¢znego;
2) depozyty w bankach krajowych.

5. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 3 i ust. 4 pkt 1, moga by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem,
ze s3 one zbywalne.

6. Fundusz bedzie inwestowal co najmniej 20 % Aktywoéw w lokaty bankowe lub diuzne papiery
wartosciowe, ktérych emitentami sg Skarb Panstwa, jednostki samorzadu terytorialnego, Banki
Spoétdzielcze lub Banki Krajowe.

7. Wartos¢ lokat w cenie nabycia oraz udzielonych pozyczek, poreczen i gwarancji dokonanych przez
Fundusz w Spéiki Portfelowe lub Przedsigbiorstwa Prowadzace Dzialalno$¢ na Terenach Wiejskich
nie moze by¢ mniejsza niz wartos¢ wykupionych Jednostek przez Europejski Fundusz Rozwoju Wi
Polskiej — Counterpart Fund na dany Dzien Wyceny, poczawszy od Dnia Wyceny nastgpujacego
po uptywie 36 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

8. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienigznych do wysoko$ci nie wyzszej niz 50 % wartoSci
Aktywéw Funduszu, z tym ze wysoko$¢ pozyczki pieni¢znej udzielonej jednemu podmiotowi
nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywéw Funduszu.

9. Fundusz moze udzieli¢ pozyczki, o ktérej mowa w powyzej, pod warunkiem ze:

a) pozyczkobiorca jest osobg prawng lub jednostkg organizacyjng nieposiadajagcg osobowosci
prawne;j;
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

b) pozyczkobiorca posiada zdolno$¢ do obstugi i sptaty swoich zobowigzan. Fundusz dokonuje
oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do obstugi i sptaty swoich zobowigzan przed udzieleniem pozyczki;
¢) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 10 lat;

d) minimalna warto$¢ zabezpieczen udzielonych przez potencjalnych pozyczkobiorcow nie moze
by¢ nizsza niz 10 % (dziesi¢¢ procent) wartosci pozyczki, chyba ze pozyczkobiorcg jest Bank
Krajowy, ktérego fundusze wlasne wynosza co najmniej 5 milionéw ztotych.

Przez zabezpieczenie okreslone powyzej rozumie sig¢:

1) hipoteke na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,

2) zastaw lub zastaw rejestrowy,

3) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku
o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U.04.91.871 ze zmianami),

4) cesje¢ wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,

5) przewlaszczenie na zabezpieczenie praw majatkowych, w przypadku gdy prawa majatkowe
bedace przedmiotem przewtaszczenia stanowig jedng z dopuszczalnych kategorii lokat Funduszu,
a w wyniku przewlaszczenia Fundusz bedzie speinia¢ limity inwestycyjne uwzgledniajace
przedmiot przewlaszczenia,

6) gwarancj¢ lub porgczenie osoby trzeciej,

7) weksel.

Sptata pozyczek, o ktéorych mowa w ust. 2 powyzej, bedzie nastgpowata w ratach réwnych
lub malejacych albo w postaci jednorazowego zwrotu pelnej kwoty pozyczki po uplywie okresu
na jaki pozyczka zostata udzielona.

Umowa pozyczki bedzie okreslata kazdorazowo wysoko$¢ oprocentowania i warunki splaty
pozyczki, w tym w szczegélnosci:
1) harmonogram spfat;
2) wysokos¢ rat lub sposéb ich obliczenia;
3) okres karencji w splacie rat pozyczki;
4) mozliwos¢ okresowego zawieszenia sptat.

Fundusz moze udziela¢ porgczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50 % wartosci
Aktywéw Funduszu, z tym ze wysoko$¢ poreczenia lub gwarancji udzielonych za zobowigzania
jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz moze udzieli¢ porgczenia lub gwarancji, o ktérych mowa w ust. 6, pod warunkiem ze:

1) beneficjent porg¢czenia lub gwarancji jest zdolny do obstugi i sptaty swoich zobowigzan. Fundusz
dokonuje oceny zdolnosci beneficjenta do obstugi i sptaty swoich zobowigzan przed udzieleniem
poreczenia lub gwarancji,

2) minimalna warto$¢ zabezpieczen udzielonych przez potencjalnych beneficjentow nie bedzie
nizsza niz 10 % (dziesi¢¢ procent) wartosci zobowigzania Funduszu wynikajacego z umowy
porgczenia lub gwarancji.

Dokonujac lokat w ramach Portfela Kapitatowego papiery wartosciowe, wierzytelnosci lub udziaty

w spotkach z o.0. albo udzielajac pozyczek, porgczen lub gwarancji, Fundusz bedzie dokonywac

analizy emitenta, dluznika, zbywcy udziatéw, pozyczkobiorcy albo beneficjenta porgczenia

lub gwarancji pod wzgledem:

1) biezacej sytuacji ekonomiczno-finansowo-prawnej;

2) perspektyw wzrostu warto$ci udziatéw w kapitale;

3) wartosci rynkowej posiadanych aktywow;

4) otoczenia zewngetrznego;

5) atrakcyjnos¢ i dlugoterminowe prognozy rozwoju rynku, na ktérym podmiot prowadzi
dziatalno$¢;
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6) proponowanych warunkéw dokonanej inwestycji, przystugujacych instrumentéw kontrolnych,
a w szczegblnosci zdolnosci wplywania na kluczowe decyzje w podmiocie;

7) ryzyk zwigzanych z dziatalnos$cia;

8) mozliwosci spienigzenia inwestycji przed dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu;

9) ograniczen wynikajacych ze Statutu oraz innych uméw zawartych przez Fundusz oraz przepiséw
prawa.

16. W przypadku lokat dokonywanych w ramach Portfela Aktywow Ptynnych Fundusz bedzie
kierowal si¢ nastepujacymi kryteriami inwestycyjnymi, z tym ze w pierwszej kolejnosci wymienione
s kryteria o najwyzszym stopniu istotnosci:
1) ptynnoscig danej lokaty oraz jej wptywem na caty portfel lokat Funduszu;
2) ryzykiem tych lokat, z tym ze przy ocenie ryzyka bierze si¢ pod uwage:
a) ryzyko specyficzne lokaty;
b) mozliwo$¢ zabezpieczenia lokaty przed trwalg utrata jej wartosci;
c) wplyw ryzyka danej lokaty na ryzyko catkowite portfela lokat Funduszu;
3) oczekiwang stopa zwrotu z lokaty.

17. Fundusz nie begdzie dokonywat transakcji na walutach obcych.

18. Fundusz nie begdzie dokonywat lokat poza granicami Rzeczpospolitej Polskie;j.

5. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w okresie obrotowym

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostalo opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finansow, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej” ,,Rozporzadzenie zmieniajace”). Rozporzadzenie
zmieniajace weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do
ww. Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych
papieréw wartosciowych. Wycena ta dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang warto$cia
godziwg przy zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej) lub na danych nieobserwowalnych (poziom 3 warto$ci godziwej).

Instrumenty wyceniane obecnie w wartosci godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, po wprowadzeniu w zycie zmian
wynikajacych z Rozporzadzenia, wyceniane beda za pomoca modeli.

6. OKkres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 r. za okres od 1 stycznia
do dnia 30 czerwca 2021 r.

7. Kontynuacja dzialalnosci Funduszu

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Agro” Kapital na Rozw¢j” otrzymat wypowiedzenie od Mbank
S.A. umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z terminem przypadajacym na dzien 20 sierpnia
2021. W dniu 19 sierpnia 2021 roku depozytariusz funduszu mBank S.A. zawarl z Funduszem
porozumienie w sprawie wydtuzenia okresu wypowiedzenia umowy o wykonywaniu funkcji
depozytariusza funduszu inwestycyjnego. Na mocy wskazanego porozumienia umowa o wykonywanie
funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego ulegnie rozwigzaniu w dniu 20 listopada 2021 roku.
Zarzad Towarzystwa prowadzi intensywne poszukiwania oraz prowadzi rozmowy z podmiotami ktére
bedg prowadzi¢ funkcje depozytariusza dla Funduszu.
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8. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie

sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez POLAUDIT Sp. z o.o.

z siedzibg w

Warszawie, ul. J. Ficowskiego 15, wpisang pod numerem 552 na list¢ firm audytorskich do badania

sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Radg¢ Biegtych Rewidentow.

9. Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje wylacznie jednostki uczestnictwa kategorii A 1 B.
Fundusz przy zbywaniu jednostek uczestnictwa pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej

wysokosci 2%.

B. Zestawienie lokat

sporzadzone dla SFIO AGRO Kapitat na Rozw6j na dzien 30 czerwca 2021 roku

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Akcje

149 115

107 538

51,40%

173718

134 631

63,41%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

92 982

31,55%

Instrumenty pochodne

93 972

44,92%

66 324

66 999

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

5

7

5

14

0,01%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

242102

201 517

96,32%

240 047

201 644

94,97%
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TABELE UZUPELNIAJACE

Fundusz zaprezentowat tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Fundusz (nie zamieszczono tabel z warto§ciami zerowymi)

Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Lo . Wartos¢ wedtug ceny .5 Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta . wyceny na dzien .
AKCJE nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogotem

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 278 858 651 149115 107 538 51,40%
BS ROZWOJ SP. Z0.0. 8 S. KA. (-) EET“{(WS\‘(’XAAQEN% NIE DOTYCZY 134 688 | POLSKA 6735 4482 2,14%
BS PROGRAM SP. Z0.0. 9S. KA. (-) EET“{(WS\‘(’XAAQEN% NIE DOTYCZY 500 | POLSKA 25 17 0,01%
BS PROGRAM SP. Z 0.0. 9 S. KA. (- N e, | NiE DOTYCZY 138 688 | POLSKA 6927 4617 2,21%
INVEST 1 BS KAPITAL SP. Z0. 0. S. K. A. (1) QETNY%\?\‘(’XAARNEN"}‘(’L NIE DOTYCZY 8000 000 | POLSKA 8000 5680 2,71%
BS PROGRAM SP. Z0. 0. 10 S. KA. () AN BNy | NiE DOTYCZY 981 | POLSKA 56 33 0,01%
BS PROGRAM SP. Z 0. 0. 18 S. KA. () EET“{(WS\‘(’XAAQEN% NIE DOTYCZY 981 | POLSKA 56 33 0,02%
BS PROGRAM SP. Z 0.0. 19'S. KA. (-) EET“{(WS\‘(’XAAQEN% NIE DOTYCZY 981 | POLSKA 56 33 0,02%
BS PROGRAM SP. Z0.0. 9 S. KA. (-) Ao NE N, [ NiE DOTYCZY 981 | POLSKA 56 33 0,02%
BS PROGRAM SP. Z 0. 0. 18 S. KA. (1) QETNY%\?\‘(’XAARNEN"}‘(’L NIE DOTYCZY 500 | POLSKA 25 17 0,01%
BS ROZWOJ SP. Z0. 0. 16 S. K. A. (1) QETNY%\?\‘(’XAARNEN"}‘(’L NIE DOTYCZY 981 | POLSKA 56 33 0,01%
BS ROZWOJ SP. Z0. 0.6 S. KA. () AN BNy | NiE DOTYCZY 981 | POLSKA 56 33 0,01%
BS ROZWOJ SP. Z0.0. 8 S. KA. () AN ey | NiE poTYCZY 981 | POLSKA 56 33 0,01%
IT CARD CENTRUM TECHNOLOGII NIENOTOWANE NA .
PEATMICINYOH SA 1) o NENY [ NiE DOTYCZY 259 872 551 | POLSKA 5520 9587 4,58%
BS PROGRAM SP. Z 0. 0. 18 S. KA. () Ao NENY, [ NiE DOTYCZY 134 688 | POLSKA 6734 4484 2,14%
BS PROGRAM SP. Z 0.0. 19'S. KA. (-) QI'(ETNY(\?J,\?\‘(’XAAQEN"}‘(’L NIE DOTYCZY 500 | POLSKA 25 17 0,01%
BS PROGRAM SP. Z 0.0. 19S. KA. (-) N E e, | NIE DOTYCZY 135 688 | POLSKA 6782 4517 2,16%
BS PROGRAM SP. Z0. 0. 10 S. KA. () AN BNy | NiE DOTYCZY 500 | POLSKA 25 17 0,01%
BS ROZWOJ SP. Z0. 0. 16 S. K. A. (-) AN BNy | NiE DOTYCZY 134 688 | POLSKA 6734 4482 2,14%
BS PROGRAM SP. Z 0. 0. 10 S. KA. (1) EET“{(WS\‘(’XAAQEN% NIE DOTYCZY 134 688 | POLSKA 6734 4484 2,14%
BS ROZWOJ SP. Z0. 0.6 S. KA. () e NEN, [ NiE DOTYCZY 134 688 | POLSKA 6734 4482 2,14%
BS ROZWOJ SP. Z0. 0. 16 S. K. A. (-) EET“{(WS\‘(’XAAQEN% NIE DOTYCZY 200 445 | POLSKA 9923 6671 3,19%
BS ROZWOJ SP. Z0.0. 6 S. KA. () N e, | NiE DOTYCZY 258 740 | POLSKA 12 937 8611 4,12%
BS PROGRAM SP. Z0.0. 9 S. KA. (-) AN BNy | NiE DOTYCZY 253 414 | POLSKA 12 671 8 436 4,03%
INVEST 3 BS KAPITAL SP. Z0. 0. S. K. A. () NIENOTOWANE NA | \e hoTvezy 7500 000 | POLSKA 7500 5550 2,65%

AKTYWNYM RYNKU
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s Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA . . s . Wartos¢ wedtug ceny . Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta . wyceny na dzien .
AKCJE nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
BS PROGRAM SP. Z0. 0. 10 S. KA. () EET“{(WS\‘(’XAAQEN% NIE DOTYCZY 140 100 | POLSKA 6936 4664 2,23%
BS PROGRAM SP. Z0. 0. 18 S. KA. () EET“{(WS\‘(’XAAQEN’}‘(’L NIE DOTYCZY 258 739 | POLSKA 12808 8613 4,12%
INVEST 1 BS KAPITAL SP. Z0. 0. S. K. A. (1) QI'(ETNY(\?J,\?\‘(’XAAQEN"}‘(’L NIE DOTYCZY 850 000 | POLSKA 850 603 0,29%
INVEST 3 BS KAPITAL SP. Z0. 0. S. K. A. (1) QI'(ETNY%\?\‘(’XAAHNEN"}‘(’L NIE DOTYCZY 50 000 | POLSKA 50 37 0,02%
BS PROGRAM SP. Z 0.0. 19S. KA. () AN BNy | NiE DOTYCZY 257 739 | POLSKA 11 036 8580 4,10%
BS ROZWOJ SP. Z0.0. 8 S. KA. () AN oy | NiE DoTYCZY 258 740 | POLSKA 12 937 8611 4,12%
BS ROZWOJ SP. Z0. 0.6 S. KA. () EET“{(WS\‘(’XAAQEN% NIE DOTYCZY 500 | POLSKA 25 16 0,01%
BS ROZWOJ SP.Z0.0. 8 8. KA. () Ao NE N, [ NiE DOTYCZY 500 | POLSKA 25 16 0,01%
BS ROZWOJ SP.Z0.0. 16 S. K. A. () o NE N, [ NiE DOTYCZY 500 | POLSKA 25 16 0,01%
Suma: 278 858 651 149115 107 538 51,40%
Wartos¢
. Wartosé wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj ) . y :
, . . Lo Termin Warunki Wartos¢ . wedtug ceny | wyceny na udziat w
th\-lgﬁ"‘lr(E)gélF(’)l\llval{EY e B SRR AT ::g::_lbtz wykupu oprocentowania | nominalna s nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy w ogotem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 9 000 8 961 9027 4,31%
Obligacje 9000 8 961 9027 4,31%
NIENOTOWANE NA .
AKTVVIN Y BVIIKG 9000 8 961 9027 431%
NIENOTOWANE 2,5400%
SGB-BANK S.A., D (1) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SGB-BANK S.A. POLSKA 13.11.2021 (ZMIENNY 1000,00 9,000 8 961 9027 431%
RYNKU KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 76 363 84 021 84 945 40,61%
Obligacje 76 363 84 021 84 945 40,61%
AKTYWNY RYNEK .
NIEREGULOWANY 1213 1214 1128 0,54%
, GIEEDA ,
SPOLDZIELCZY BANK AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW SPOLDZIELCZY 3,7500%
ROZWOJU W SZEPIETOWIE, N Gl oW AN | WARTOSCIOWYCH | BANK ROZWOJUW | POLSKA 16.07.2025 (ZMIENNY 1.000,00 1213 1214 1128 0,54%
SERIA SBR0725 (PLSBRS000024) ALTERNATYWNY | SZEPIETOWIE KUPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA o
AKTVVINYI BVIIKG 55 750 60 005 60810 29,07%
- NIENOTOWANE BANK 3,2400%
CIECH%QNOTNSIE %&Zéglé%ggo&vm NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SPOLDZIELCZYW | POLSKA 26.11.2024 (ZMIENNY 1.000,00 500 500 388 0,19%
RYNKU CIECHANOWIE KUPON)
SPOLDZIELCZY BANK NIENOTOWANE SPOLDZIELCZY 3,7500%
ROZWOJU W SZEPIETOWIE, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK ROZWOJUW | POLSKA 12.03.2025 (ZMIENNY 1.000,00 164 164 146 0,07%
SERIA SBR0325 (PLSBRS000016) | RYNKU SZEPIETOWIE KUPON)
NIENOTOWANE 3,2500%
SGB-BANK S.A, A/2010 () | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SGB-BANK S.A. POLSKA 14.07.2025 (ZMIENNY 1000,00 12210 11 593 12099 5,78%
RYNKU KUPON)
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Wartosc¢

. Wartosé wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj : ) » :
, . . I Termin Warunki Wartos¢ . wedlug ceny | wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . . Liczba . L Y
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabt)\l,(;la w bila:zsfvr\lry w aI;tg\gl*v:;h
tys.
NIENOTOWANE 3,2500%
SGB-BANK S.A, C/2010 () | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SGB-BANK S.A. POLSKA 29.12.2025 (ZMIENNY 1000,00 11 800 11 659 11733 5,61%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 3,2500%
ESBANK BANK ESBANK BANK : .
SPOLDRIELCIY A 2026 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY R ailpiug POLSKA 30.11.2026 (ZMIENNY 1000,00 650 650 652 0,31%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 3,2100%
SA B?ENTRUM RINANSOWE NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY R ANSOWE S A POLSKA 19.02.2024 (ZMIENNY 1000,00 3000 3000 3011 1,44%
A RYNKU A KUPON)
- NIENOTOWANE - 3,2500%
e NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK SPOLDZIELCZ | by gpa 14.07.2025 (ZMIENNY 1.000,00 1000 1001 1015 0,48%
DUSZNIKI, A/2010 () DUSZNIKI
RYNKU KUPON)
. NIENOTOWANE BANK 3,2500%
LUB AC%%“V*JIEP%%'ZE}%ZY W | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY SPOLDZIELCZYW | POLSKA 29.11.2027 (ZMIENNY | 500 000,00 11 5511 5523 2,64%
: RYNKU LUBACZOWIE KUPON)
BANK
. NIENOTOWANE \ 3,2500%
BANK SPOLDZIELCZY W SPOLDZIELCZY W : .
NAKLE NAD NOTEGIA A010() | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY NP POLSKA 29.12.2025 (ZMIENNY 1.000,00 2600 2602 2601 1,24%
RYNKU KUPON)
NOTECIA
. NIENOTOWANE BANK 3,2500%
KOROEQU\,‘TS'}%%'(E_)LCZY W' | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY SPOLDZIELCZYW | POLSKA 14.07.2025 (ZMIENNY 1.000,00 2000 2001 2030 0,97%
: RYNKU KORONOWIE KUPON)
. NIENOTOWANE BANK 3,2500%
KOROSQU\,’TESE%%%'E')-CZY W' | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY SPOLDZIELCZYW | POLSKA 24.12.2025 (ZMIENNY 1000,00 2500 2502 2502 1,20%
' RYNKU KORONOWIE KUPON)
. NIENOTOWANE KUJAWSKO- 3,2500%
BANK ggéﬁﬁ;éﬁ&?ﬁiﬂ%ﬁ? NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DOBRZYNSKI BANK | POLSKA 14.07.2025 (ZMIENNY 1.000,00 3000 3002 3046 1,46%
: RYNKU SPOLDZIELCZY KUPON)
y NIENOTOWANE KUJAWSKO- 3,2500%
BANK gggﬁ_‘g’;’é‘f&?gg&"ﬁ'_‘)' NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DOBRZYNSKI BANK | POLSKA 29.12.2025 (ZMIENNY 1.000,00 2000 2001 2001 0,96%
: RYNKU SPOLDZIELCZY KUPON)
— BALTYCKIBANK NIENOTOWANE BALTYCKI BANK 3,2500%
SPOLDZIELCZY W DARLOWIE, | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SPOLDZIELCZYW | POLSKA 24.12.2025 (ZMIENNY 1.000,00 2860 2862 2879 1,38%
A/2011 (PLBBSDR00012) RYNKU DAREOWIE KUPON)
~ BALTYCKIBANK NIENOTOWANE BALTYCKI BANK 3,2500%
SPOLDZIELCZY W DARLOWIE, | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SPOLDZIELCZYW | POLSKA 24.12.2025 (ZMIENNY 1.000,00 300 300 302 0,14%
A2011 (9 RYNKU DAREOWIE KUPON)
. NIENOTOWANE BANK 3,2500%
WSCHOME SB'E;%Z('_)ELCZY WE | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SPOLDZIELCZY WE | POLSKA 12.12.2025 (ZMIENNY 1000,00 5000 4500 4759 2,27%
’ RYNKU WSCHOWIE KUPON)
: NIENOTOWANE BANK 3,2500%
WSCHOMIE SAS%%Z('_)ELCZY WE | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SPOLDZIELCZY WE | POLSKA 14.07.2025 (ZMIENNY 1.000,00 1200 1201 1218 0,58%
' RYNKU WSCHOWIE KUPON)
. NIENOTOWANE BANK 3,2500%
S ANTOB}?L’]”;/SZE?(%E(’_?'ELCZY W' | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY SPOLDZIELCZYW | POLSKA 29.12.2025 (ZMIENNY 1000,00 1900 1901 1901 0,91%
: RYNKU SANTOKU KUPON)
NIENOTOWANE 3,0500%
GBS NIERUCHOMOSCI, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY St . POLSKA 24.07.2024 (ZMIENNY 1.000,00 2000 2000 2026 0,97%
GBSN 0724 (-) NIERUCHOMOSCI
RYNKU KUPON)
~ ESBANK BANK NIENOTOWANE ESBANK BANK 3,2500%
SPOLDZIELCZY, ESB0725 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY R aitpiug POLSKA 16.07.2025 (ZMIENNY 1000,00 1055 1055 978 0,47%
(PLESBSR00014) RYNKU KUPON)
AKTYWNY RYNEK o
AN 19 400 22802 23007 11,00%
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Wartos¢
. Wartosé wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj ) ) » .
N . 5 i Termin Warunki Wartosé . wedtug ceny | wyceny na udziat w
Dﬁgﬁﬁg;&gﬁg e B SRR AT ::i(:::)tz wykupu oprocentowania | nominalna s nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy w ogotem
ys.
TREASURY SKARB PANSTWA o
120823 (PL0O000105359) AKTYWNY RYNEK | g5 pspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.08.2023 2,7500% 1.000,00 7000 10335 10 562 5,05%
REGULOWANY | poNens PoLSRIE) (STALY KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0124 (PL0000107454) A GUlowany | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.01.2024 (ZMIENNY 1.000,00 6 200 6 240 6229 2,98%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA '
AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ1122 (PL0000109377) ARG OWANY | WARTOSCIOWYCH | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.11.2022 (ZMIENNY 1.000,00 6 200 6227 6216 2,97%
RYNEK POLSKIEJ KUPON)
REGULOWANY
Bony skarbowe - - -
Bony pieniezne - - -
Inne - - - -
Suma: 85 363 92 982 93 972 44,92%
TABELA UZUPEENIAJACA » Wartosé wediug .
UDZIALY W SPOLKACH Z OGRANICZONA Nazwa spoiki Siedziba spétki Kraj siedziby spiki Liczba MBS CER UG || e e g || SOEERME I HE L
ODPOWIEDZIALNOSCIA EL R T L bilansowy w tys. D G
BS KAPITAL SP. Z 0.0. gSOKAP'TAL SP.Z WARSZAWA POLSKA 100 7 .
Suma: 100 7 -
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C. Bilans

sporzadzony dla SFIO AGRO Kapitat na Rozwdéj na dzien 30 czerwca 2021 r. (w tys. PLN za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 209 220 212335
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7703 10 691
2) Naleznosci - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 24135 5205
- dluzne papiery wartosciowe 24135 1119
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 177 382 196 439
- dtuzne papiery warto$ciowe 69 837 65 880
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 166 900
lll. Aktywa netto (I - Il) 209 054 211435
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 243 256 243 256
1) Kapitat wptacony 287 733 287 733
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -44 477 -44 477
V. Dochody zatrzymane 8751 8 649
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -13 349 -11 766
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 22100 20 415
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -42 953 -40 470
VIl. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 209 054 211435
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1195,9155 1195,9155
Kategoria A 1195,9155 1195,9155
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa - -
Kategoria A 174 806,93 176 797,41

Bilans nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowg, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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D. Rachunek wyniku z operacji

sporzadzony dla SFIO AGRO Kapitat na Rozwdj za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia

30 czerwca 2021 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 1234 3582 2117
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 1234 3582 2117
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 2817 7545 4139
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2654 7 363 4039
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 22 39 19
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 23 51 27
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 44 76 41
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne 1 - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 43 6 4
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 30 10 9

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-1ll) 2817 7545 4139

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -1 583 -3 963 -2 022

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -798 -55 354 -46 178
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1685 -1.022 -1.094

- z tytutu réznic kursowych - - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2 483 -54 332 -45 084

- z tytutu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operaciji (V+-VI) -2 381 -59 317 -48 200
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -1.990,94 -49 600,27 -39 449,21

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢

sprawozdania finansowego.
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E. Zestawienie zmian w aktywach netto

sporzadzone dla SFIO AGRO Kapitat na Rozw6j na dzien 30 czerwca 2021 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

l. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 211435 277309
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -2 381 -59 317
a) przychody z lokat netto -1 583 -3 963
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1685 -1.022
o Ifa)thrOSt (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 0483 54332
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -2 381 -59 317
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu . }
(razem):
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) - -6 557
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) - -
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) - -6 557
g) kaczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+- 2381 -65 871
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 209 054 211 435
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (*) 214 041 244 406
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1404,4095 0,0000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 208,4940 34,3790
Saldo zmian 1195,9155 -34,3790
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1404,4095 1404,4095
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 208,4940 208,4940
Saldo zmian 1195,9155 1195,9155
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - 1195,9155
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 176 797 41 295 400.61
poprzedniego okresu sprawozdawczego ’ ’
2. Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 174 806,93 176 797,41
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke 1.13% 21 56%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**) ’ ’
Kategoria A - -
4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w i i
okresie sprawozdawczyn¥ i data wycenyj ¢ Wartos¢ Data Wartos¢ Data
Kategoria A 174 806,93 | 30.06.2021 176 655,18 |  28.10.2020
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 182 195,40 | 26.05.2021 225 636,36 | 09.01.2020
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 174 806,93 | 30.06.2021 176 797,41 31.12.2020
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w
sredniej warto);ci aktywow netto, w tym: 2,65% 3,09%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,50% 3,01%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,02% 0,02%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,02% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,04% 0,03%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Roczne sprawozdanie finansowe SFIO AGRO Kapitat na Rozwdj za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

13




F. Noty objasniajace

NOTA 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1.

Przepisy prawne regulujace rachunkowo$¢ Funduszu.

Ewidencja oraz wycena aktywow i1 pasywow Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujace ustawy
i rozporzadzenia, a w szczeg6lnosci:

2.

Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2021 r., poz. 217)

Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2016 r., poz. 1896, z p6Zzn. zm., zwana takze Ustawg)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie
szczegblowych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 r., poz. 2436)
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U.
z 2017 r., Nr 277)

Zasady ujmowania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone:

3.

W jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wykazywania wartosci
na jednostke uczestnictwa — warto$¢ jednostki uczestnictwa zaprezentowana zostata z doktadnoscig
do pelnego grosza),

Wedtug stanu ksigg na dzien bilansowy, z uwzglednieniem zdarzen nast¢pujacych po tym dniu,
dotyczacych okresu sprawozdawczego,

Zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy w zakresie ustalania wyniku z operacji,
obejmujacego: (a) przychody z lokat netto oraz (b) zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat
i (c) niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat,

Zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujacymi na dzien bilansowy,

W formacie zgodnym z Rozporzadzeniem.

Ujmowanie operacji dotyczacych Funduszu w ksiegach rachunkowych

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach Funduszu wedlug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cen¢ nabycia réwng zero.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach Funduszu w dniu,
w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach w dniu
nastepnym po dniu ustaleniu tych praw.
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Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cen¢ nabycia wynikajaca
z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne
doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach Funduszu w dacie zawarcia
umowy i1 wprowadza si¢ do portfela na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji. Jezeli w dniu wyceny
odpowiedniej dniu zawarcia transakcji brak jest potwierdzenia transakcji nabyte lub zbyte sktadniki lokat
uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow 1 zobowigzah Funduszu.

Zmian¢ wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmian liczby posiadanych akcji oraz jednostkowe;j
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strata ze sprzedazy papieréw wartosciowych wyliczana jest metoda HIFO ,najdrozsze sprzedaje
si¢ jako pierwsze” polegajacg na przypisaniu sprzedanym papierom wartoSciowym najwyzszej ceny nabycia
danych papieréw warto$ciowych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa na rejestrze Uczestnikow przy zastosowaniu wartosci jednostki
uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang powyzej.

Przychody z depozytéw bankowych ustala si¢ metodg efektywnej stopy procentowej uwzgledniajacej wysokos¢
oprocentowania depozytu oraz warunki i termin wyplaty odsetek i ewidencjonuje si¢ w ksiggach Funduszu
od dnia rozpoczecia depozytu.

Nalezne, niewyptacone odsetki z tytutu posiadania srodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych wptywaja
na wzrost przychodéw odsetkowych i powiekszajg warto$¢ aktywow Funduszu w dniu wyceny.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto§ciowych przez emitenta.

Nalezng dywidende z akcji polskich notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje si¢ w dniu nastgpnym
po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje byly notowane na rynku zorganizowanym lacznie z prawem
do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach w dniu
nastepnym po dniu ustaleniu tych praw.

W przypadku kosztow tworzy sie¢ rezerwy na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszaja
uprzednio utworzong rezerw¢. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokos$ci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach
wyceny.

4. Metody wyceny aktywow z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikéw
lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

Wycena wszystkich aktywéw (w tym, w szczegdlnosci, papieréw wartosciowych) i ustalenie zobowigzan
dokonywana jest na dzien wyceny Funduszu, z zachowaniem zasad ostroznej wyceny w wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe;j.
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W dniu wyceny wycena aktywéw i ustalenia zobowigzan Funduszu odbywa si¢ wedtug ustalonych stanéw,
okreslonych kurséw, cen i wartosci z godziny 23:00.
Dniem wyceny jest :
e dzien roboczy nastepujacy po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzymalo dokumenty potwierdzajace wpis
Funduszu do rejestru Funduszy Inwestycyjnych,
* trzeci dzien roboczy kazdego tygodnia,
* 31 grudnia 1 31 grudnia kazdego roku, oraz dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
w tym rowniez kwartalnego,
* oraz dzien rozpoczecia likwidacji funduszu.

Wartos$¢ jednostki uczestnictwa jest rowna wartosci aktywéw netto Funduszu w dniu wyceny podzielonych
przez liczbg jednostek zapisanych w tym dniu na rejestrach uczestnikow.

Wycena lokat notowanych na aktywnym rynku

Sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku wyceniane s3 w oparciu o ostatni dostgpny w momencie
dokonywania wyceny kurs wedtug stanu z godziny 23:00.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Gtéwng podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Wycena lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Dtuzne papiery wartosciowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

Depozyty wycenia si¢ w wysoko$ci sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku inne niz dluzne papiery wartosciowe (tj. certyfikaty inwestycyjne,
akcje i1 udzialy w spoétkach z ograniczona odpowiedzialnoscig, a takze wierzytelnosci) wycenia si¢ wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

Wartos¢ godziwa lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez wyspecjalizowana,
niezalezng jednostke $wiadczgca tego rodzaju ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke
przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny
sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez
oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez
oszacowanie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru
warto$ciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej 1 celu ekonomicznym.

Wycena papierow wartosciowych nabytych lub zbytych z przyrzeczeniem odkupu

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczagwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.
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Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych — przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu —
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sposéb obliczania ekspozycji AFI metoda brutto i metoda zaangazowania

1.

Towarzystwo dokonuje obliczen Ekspozycji AFI zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dzialalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (dalej:
Rozporzadzenie 231/2013).

Towarzystwo oblicza Ekspozycje AFI Metodg Brutto i Metodg Zaangazowania

Ekspozycja obliczana jest za kazdy dzien roboczy i za kazdy dzien wyceny, jezeli nie przypada on w
dzien roboczy, w nastepnym dniu roboczym, przez Zarzadzajacego Ryzykiem

Wartos¢ obliczonej ekspozycji, zgodnie z ,,Procedurg obiegu informacji zarzadcze] w zakresie
zarzadzania ryzykiem w TFI AGRO S.A.” raportowana jest Raportem dziennym do Cztonka Zarzadu
odpowiedzialnego za obszar zarzadzania ryzykiem, a w razie jego nieobecnosci, do Prezesa Zarzadu.
Ekspozycja AFI Funduszu jest to suma warto$ci bezwzglednej wszystkich aktywow i wartosci
bezwzglednej wszystkich zobowigzan funduszu.

Przy obliczaniu ekspozycji AFI metodg brutto:

a. wylacza sie¢ wartos¢ wszelkich $rodkéw pienieznych i1 ekwiwalentéw $rodkéw pieni¢znych
bedacych wysoce ptynnymi inwestycjami w walucie bazowej AFI, ktére sg tatwo wymienialne na
wiadomg kwote Srodkoéw pienieznych, w przypadku ktérych to srodkéw ryzyko zmiany wartosci
jest niewielkie 1 ktére przynoszg zwrot nie wigkszy niz stopa trzymiesi¢cznej obligacji skarbowe;j
wysokiej jakosci;

b. przelicza si¢ instrumenty pochodne na réwnowazng pozycje¢ z tytutu ich aktywéw bazowych przy
uzyciu metodyk przeliczania okreslonych w art. 10 Rozporzadzenia nr 231/2013 oraz w
zatacznikach 11 I Rozporzadzenia nr 231/2013, z zastrzezeniem pkt 5.

c. wylacza si¢ zaciggniete pozyczki gotdwkowe w postaci srodkéw pieni¢znych lub ekwiwalentéw
srodkéw pienigznych, o ktérych mowa w lit. a) i w przypadku ktérych kwoty przypadajace do
zaptaty s3 znane;

d. uwzglednia ekspozycje zwigzang z reinwestycja pozyczek gotowkowych, wyrazong jako wartos¢
rynkowa zrealizowanej inwestycji lub catkowita kwota pozyczonych s$rodkéw pieni¢znych,
zgodnie z zatgcznikiem I pkt 1 i 2 Rozporzadzenia nr 231/2013, w zaleznosci od tego, ktéra z tych
wartosci jest wyzsza;

e. uwzglednia pozycje w ramach umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub umowy z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz udzielone lub zaciggni¢te pozyczki papieréw
wartosciowych badz inne ustalenia zgodnie z zatacznikiem I pkt 3 oraz 10—13 Rozporzadzenia nr
231/2013.

Przy obliczaniu ekspozycji AFI metoda zaangazowania:

a. przelicza si¢ instrumenty pochodne na réwnowazng pozycje z tytutu ich aktywéw bazowych przy
uzyciu metodyk przeliczania okreslonych w art. 10 Rozporzadzenia nr 231/2013 oraz w
zatacznikach 11 I Rozporzadzenia nr 231/2013, z zastrzezeniem pkt 5.

b. Stosuje si¢ uzgodnienia dotyczace kompensowania i uzgodnienia dotyczgce zabezpieczenia
zgodnie Art. 8 i Art. 9 Rozporzadzenia nr 231/2013

c. Oblicza si¢ ekspozycje utworzong w drodze reinwestycji pozyczonych srodkéw, jezeli taka
reinwestycja zwicksza ekspozycje AFI;

Do srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pieni¢znych, o ktérych mowa w pkt 6. Ust a zalicza
si¢ m.in. depozyty bankowe ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Dla opcji wczesniejszego wykupu wbudowanych w obligacje ekspozycje oblicza si¢ jako sume¢ zyskow
jakich fundusz nie osiggnie w przypadku wczesniejszego wykupu. Jako zysk, ktérego fundusz nie
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osiggnie rozumie si¢ nadwyzke oprocentowania obligacji ponad stope procentowg WIBOR wiasciwg
dla czestotliwosci otrzymywanych ptatnosci z obligacji. W przypadku otrzymywania platnosci rzadziej

niz 1 raz w roku stosowana bedzie stopa WIBOR 1 rok.

Nota 2. Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

30.06.2021

31.12.2020

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota 3. Zobowiazania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

30.06.2021

31.12.2020

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan
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Nota 4. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Banki / waluty - 7703 - 10 691
MBANK S.A. - 7703 - 10 691
PLN 7703 7703 10 691 10 691

NOTA-4 Il SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2021-01-01

do 2021-06-30

od 2020-01-01

do 2020-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
danej walucie w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
danej walucie w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych (*)

9280

3300

PLN

9280

9280

3300

3300

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu $rodkéw pienieznych w dni

wycen oficjalnych Fundusz

Nota 4. II1 Ekwiwalenty srodkow pienieznych

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku Fundusz nie posiadat ekwiwalentow

srodkéw pieni¢znych.

Nota 5. Ryzyka

Aktualnie stosowang metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu, obliczanej zgodnie z przepisami
wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jest metoda zaangazowania.

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 562 -

Dtuzne papiery warto$ciowe 10 562 -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 10 562 -

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej uznano obligacje statokuponowe, obligacje
zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe statokuponowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 13573 10 143
Dtuzne papiery warto$ciowe 13573 10 143
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 69 837 56 856
Dtuzne papiery warto$ciowe 69 837 56 856
Zobowigzania (***) - -
Suma: 83 410 66 999

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw s$rodkdéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty pochodne
wystawione na stope procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdéw $rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty
pochodne wystawione na stope procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.
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30.06.2021 31.12.2020
i Wartos¢ na dzien bilansowy | Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - ;q;g:@ #::{E/.I\)p?stg‘lj\fANlA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA w walucie sprawozdania w walucie sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych 101 675 77 690
dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 7703 10 691
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 24 135 10 143
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 69 837 56 856
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat w podziale na 55 866 31 955
kategorie bilansowe (*****)
SGB-BANK S.A. 32 859 31 955
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 32 859 31 955
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 23 007 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 23 007

****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegblmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem

dla poszczegdlnych kategorii lokat. Zmieniono sposo6b prezentaciji podmiotéw o znaczacej koncentracji przyjmujac za kryterium poziom
10% zamiast 1%.

Ryzyko walutowe

Z uwagi na to, ze Fundusz nie dokonuje transakcji na walutach obcych oraz nie dokonuje lokat poza granicami
Rzeczpospolitej Polskiej, obcigzenie aktywow 1 zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym nie wystepuje.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko zajscia takiego zdarzenia, ze Fundusz nie bgdzie w stanie
wygenerowac dostatecznych srodkéw pieni¢znych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Funduszu.

Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka ptynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo, kryteria doboru
oraz koncentracji lokat Funduszu, jak réwniez procedury i regulaminy wewnetrzne Towarzystwa w zakresie
kontroli limitéw i monitorowania ryzyka. Limity inwestycyjne uzaleznione sg roéwniez od oceny biezacej
i prognozowanej sytuacji na rynku instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot lokat, jak réwniez od
oceny stanu finansowego 1 perspektyw rozwoju emitentdw papierow wartoSciowych, ktére majg byc
przedmiotem inwestycji.

Towarzystwo wdrozyto procedury zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszu w celu zapewnienia zgodnosci
dziatania Funduszu z przepisami art. 82 i art. 84 Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Zgodnie ze statutem
Funduszu, uczestnik moze zgtosi¢ zamiar zagdania odkupienia jednostek w terminie 180 dni roboczych przed
dniem odkupienia, Zgodnie z przyjetymi w Towarzystwie procedurami, w celu zapewnienia biezacego
regulowania zobowigzan w terminach wymagalno$ci Funduszu Towarzystwo miesigcznie monitoruje strukture
ptynnosci lokat Funduszu oraz przeprowadza kwartalne testy warunkéw skrajnych obszaru ptynnosci
Funduszu.

Kontrola ryzyka ptynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajacych Funduszem, ktérzy analizujg stan
portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje emitentéw, natomiast nadzor nad powyzszym ryzykiem petni Osoba
Wykonujaca Zadania z Zakresu Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.
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Nota 6. Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku Fundusz nie posiadat instrumentéw

pochodnych.

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu
Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz w okresach pordwnawczych Fundusz nie posiadal zawartych transakcji
przy zobowigzaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota 8. Kredyty i pozyczki

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku oraz w okresie od 1 stycznia 2020 roku do
31 grudnia 2020 roku Fundusz nie zaciggat i nie wykorzystywatl kredytdw i pozyczek pieni¢znych oraz nie

udzielat pozyczek pieni¢znych.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku oraz w okresie od

31 grudnia 2020 roku Fundusz nie posiadat walut oraz r6znic kursowych.

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1 stycznia 2020 roku do

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartos¢ Wartos¢é Wartos¢é
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | zrealizowanego n‘ilg:gzltiz(z'\j‘vaaiik)o zrealizowanego nyg:::::iz(z&aaiik)o zrealizowanego n‘ilg:gzltiz(z'\j‘vaaiik)o
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zysku (straty) | " 2EEE R n? zysku (straty) | " ZCPEEEOA ng zysku (straty) | " 2CPEE R n?
TYTULU LOKAT ze zh‘\z/i;,as lokat aktywow w tys. ze zla/ct:;las lokat aktywow w tys. ze zla{ct:;{as lokat aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -2128 1377 -13 2045 - 548
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3813 -3 861 -1.009 -56 377 -1.094 -45 632
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 1685 -2484 -1 022 -54 332 - -

Nota 10. II Wyplacone dochody Funduszu

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku oraz w okresie od

31 grudnia 2020 roku Fundusz nie dokonat wyptaty dochodéw.

Nota 10. III Wyplacone przychody ze zbycia lokat Funduszu

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku oraz w okresie od

31 grudnia 2020 roku Fundusz nie dokonat wyptaty przychodéw ze zbycia lokat.

Nota 11. I Koszty pokrywane przez Towarzystwo

1 stycznia 2020 roku do

1 stycznia 2020 roku do

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku oraz w okresie od 1 stycznia 2020 roku do
31 grudnia 2020 roku Fundusz nie mial pokrytych kosztow przez Towarzystwo.

od 2021-01-01 do 2021-
06-30

od 2020-01-01 do 2020-
12-31

od 2020-01-01 do 2020-
06-30

NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 2654 7363 4039
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - R R
Suma: 2654 7 363 4039
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Nota 11. III Koszty Funduszu Aktywoéw Niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku oraz w okresie od 1 stycznia 2020 roku do
31 grudnia 2020 roku Fundusz nie posiadal kosztow Aktywéw Niepublicznych zwigzanych bezposrednio ze

zbytymi lokatami.

Nota 12 — Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
I. Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 211 435 277 309 298 895
Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe 176 797,41 225 400,61 241 093,66
Il. Warto$¢ aktywéw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 176 797,41 225 400,61 241 093,66

. Informacja dodatkowa

Informacja o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy — nie wystapily.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, ale nieuwzgl¢dnionych
w sprawozdaniu finansowym — nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownanych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi — nie wystapily.

Dokonane korekty bledow podstawowych — nie wystapity.
Niepewnos¢ co do kontynuowania dziatalnosci — nie wystepuje.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé
na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L
337/1), na dzien bilansowy spdtka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej informacje o transakcjach
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach przychodu catkowitego Funduszu:

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystgpily transakcje finansowe z uzyciem
papieréw wartosciowych i swapoéw przychodu catkowitego.

Dodatkowe informacje:

a) Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych na aktywach Funduszu — nie dotyczy.

b) Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywow Funduszu — nie dotyczy.

¢) Informacja o aktywach Funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepuja
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych — nie dotyczy.

d) Informacja o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej — nie dotyczy.

e) Informacja o przypadkach zadan wykupu CI, ktére nie mogty by¢ zrealizowane w terminie —
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nie dotyczy.

f) Informacja o przestrzeganiu przez Fundusz ustawowych ograniczen inwestycyjnych —
w odniesieniu do Funduszu w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2021
nie zanotowano przekroczen limitéw inwestycyjnych.

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy 1 Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajagce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej” ,,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie zmieniajace
weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww.
Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieplynnych papieréw
wartosciowych. Wycena ta dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscig godziwg przy
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej)
lub na danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).

W przypadku Funduszu metoda modelowa wyceny aktywéw wynikajagca ze zmian wprowadzonych ww.
Rozporzadzeniem zmieniajgcym nie ma zastosowania do papieréw znajdujacych si¢ w portfelu Subfunduszu.

Wplyw zmian Rozporzadzenia zmieniajacego na prezentowane sprawozdanie finansowe Funduszu:

30.06.2021 30.06.2021
TABELA GEOWNA Prz'e:d zmiang Rozporzadzenia i P9 ’zmianie Rozporzadzenia
SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ wedl_ug Procentowy udziat Wartos¢ wedl_ug F_’rocentowy
wyceny na dzien w aktywach wyceny na dzien | udziat w aktywach
bilansowy w tys. ogotem bilansowy w tys. ogotem
Akcje 107 538 51,40% 107 538 52,89%
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akgji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Diuzne papiery wartosciowe 93 972 44,92% 88 084 43,32

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa 7 - 7

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:
30.06.2021 30.06.2021
WPLYW ZMIAN NA AKTYWA NETTO FUNDUSZU . . I ._ | Zmiana Procentowa
Przed zmiang Rozporzadzenia | Po zmianie Rozporzadzenia
Warto$¢ Aktywéw Netto 209 054 203 332 -2,74%
Warto$é Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa 174 806,93 169 883,30 -2,82%

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity si¢ wiadomosci z Chin dotyczace koronawirusa, w latach 2020 -
2021 r. wirus rozprzestrzenit si¢ na calym $wiecie i mutowal, a jego negatywny wptyw nabral dynamiki. W
chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz si¢ zmienia i nie mozna przewidzie¢
jej przysztych skutkéw. Kierownictwo uwaza taka sytuacj¢ za zdarzenie nie powodujace korekt, w
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sprawozdaniu finansowym za pierwsze poétrocze 2021 roku, lecz za zdarzenie wymagajace dodatkowych
yjawnien. Kierownictwo bedzie nadal monitorowa¢ potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby
ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki dla jednostki.

Pozostate informacje

W dniu 31 grudnia 2020 r. opublikowane zostalo rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Przepisy weszlty w zycie 1 stycznia 2021, ale TFI miaty czas do 1
lipca 2021, aby dostosowac si¢ do nowych wymagan.

W zwigzku z istotng zmiang rozporzadzenia, AGRO TFI zaimplementowat nowe podejscie do wyceny od dnia
1 lipca 2021.

Zgodnie z nowym brzmieniem rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, kazdy sktadnik portfela funduszu musi by¢ wyceniony wedlug wartosci godziwej. Te w
pierwszej kolejnosci definiuje aktywny rynek. Ale jesli takowego nie ma, wowczas warto$¢ godziwg nalezy
oszacowac przy uzyciu modelu bazujacego na danych obserwowalnych bezposrednio i posrednio.

W zwiagzku ze zr6znicowaniem aktywow wchodzacych w skiad portfeli funduszy inwestycyjnych, AGRO TFI
przygotowal niezalezne modele wyceny w zaleznosci od charakterystyki danego emitenta. Warto jednak
podkresli¢, iz kazdy z wspomnianych modeli opiera si¢ na tym samym przewodnim zalozeniu tj. wycena
rynkowa jest najlepszym mechanizmem oceny ryzyka kredytowego danego emitenta. W zwiazku z powyzszym
jako priorytetowe zrédlo informacji na temat ryzyka kredytowego danego emitenta wykorzystuje si¢
implikowany wiarygodna ceng rynkowa spread kredytowy =z transakcji na podobnych aktywach
zarejestrowanych na gietdzie lub w KDPW. W opinii TFI jest to spdjne z § 24 pkt. 2 w/w rozporzadzenia tj. ,,w
przypadku braku ceny, o ktérej] mowa w pkt 1 (cena z aktywnego rynku), cen¢ otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe s3 obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej)”, gdzie jako dane obserwowalne definiuje si¢ ceny
identycznych lub podobnych aktywow z rynku aktywnego oraz rynku, ktéry nie jest aktywny (pkt 21b lit.a,b).
W przypadku braku danych obserwowalnych proponuje si¢ odrebne rozwigzania dla kazdej z grup emitentow w
celu estymacji wartosci godziwe;.

Wraz z nowym rozporzadzeniem wprowadzono nowg definicj¢ aktywnego rynku takze dla instrumentéw
udzialowych co spowodowalo konieczno$¢ zmiany sposobu wyceny nie tylko tych instrumentéw, ktére
wyceniane byly metoda skorygowanej ceny nabycia lecz takze zastosowanie dyskonta ptynnosciowego dla
pojedynczych instrumentéw udzialowych.

Wptyw zmian Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej”
,»Rozporzadzenie zmieniajace”). Rozporzadzenie zmieniajagce weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.
Dostosowanie zasad rachunkowos$ci Subfunduszu do ww. Rozporzadzenia nastapito w dniu 1 lipca 2021 r.

Zmiany wynikajace z Rozporzadzenia zmieniajacego na prezentowane sprawozdanie finansowe Subfunduszu:

wycena wg
wartosci godziwej

wycena wg
metodologii
obowiazujacej na

okreslonej zgodnie
z
Rozporzadzeniem

ISIN Nazwa 30.06.2021 roku Zmieniajagcycm wplyw
PLBBSDR00012 | BALTYCKI BANK SPOLDZIELCZY W DARLOWIE 12/24/2025 2544 504,82 2876 701,25 | -332 196,43
BBSD1225 BALTYCKI BANK SPOLDZIELCZY W DARLOWIE 12/24/2025 266 906,10 301 752,96 -34 846,86
BSK0725 BANK SPOLDZIELCZY W KORONOWIE, SERIA A/2010, 07/14/2025 1790 722,00 2000606,00 | -209 884,00
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wycena wg
metodologii
obowiazujacej na

wycena wg
wartosci godziwej
okreslonej zgodnie
z
Rozporzadzeniem

ISIN Nazwa 30.06.2021 roku zZmieniajagcycm wplyw
BSK1225 BANK SPOLDZIELCZY W KORONOWIE, SERIA B/2010, 07/14/2025 2224 217,50 2500758,53 | -276 541,03
BSD0725 BANK SPOLDZIELCZY DUSZNIKI, 7/14/2025 895 361,00 1000 289,83 | -104 928,83
BSLUB1127 BANK SPOLDZIELCZY W LUBACZOWIE, 11/29/2027 4615 990,50 5507 704,09 | -891713,59
BSN1225 BANK SPOLDZIELCZY W NAKLE N NOTECIA, 12/2/2025 2313 045,80 2600 803,21 -287 757,41
BSS1225 BANK SPOLDZIELCZY W SANTOKU,12/29/2025 1690 302,70 1900 587,24 | -210 284,54
BSW0725 BANK SPOLDZIELCZY WE WSCHOWIE, SERIA A/2010, 7/14/2025 1074 433,20 1200347,79 | -125914,59
BSW1225 BANK SPOLDZIELCZY WE WSCHOWIE, SERIA B/2010, 12/12/2025 4 450 960,00 4751032,19 | -300072,19
PLPBSC000040 | BSC1124 415 238,00 386 026,77 29 211,23
PLO180300025 CENTRUM FINANSOWE S.A. SERIA B 2999 397,00 2999 975,13 -578,13
PLESBSR00014 | ESB0725 944 576,32 962 275,41 -17 699,09
ESB1126 ESBANK Bank Spétdzielczy, 11/30/2026 557 815,05 650 034,07 -92 219,02
GBSN0724 GBS NIERUCHOMOSCI, SERIA GBSN 0724 , 7/24/2024 1832 078,00 2000015,14 | -167937,14
KDBS0725 KUJAWSKO-DOBRZYNSKI BANK SPOLDZIELCZY, SERIA A2010, 7/14/2025 2686 083,00 3000 836,00 | -314 753,00
KDBS1225 KUJAWSKO-DOBRZYNSKI BANK SPOLDZIELCZY, SERIA B2010, 12/29/2025 1779 266,00 2000618,18 | -221 352,18
PLSBRS000016 | SBR0325 152 315,00 143 975,31 8 339,69
PLSBRS000024 | SBR0725 1106 917,09 1107 469,00 -551,91
BPW_SGB_1121 | SGB BANK SA, BPW, SERIA D, 11/13/2021 8879 031,00 8997 157,02 | -118126,02
GBWO0725 SGB BANK SA, SERIA A/2010, 7/14/25 10 932 357,81 11917 840,22 | -985 482,41
GBW1225 SGB BANK SA, SERIA C/2010, 12/29/2025 10 497 669,40 11 730 624,87 | -1 232 955,47

64 649 187,29 70 537 430,21 | -5 888 242,92
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Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym:

Krzysztof Domostawski
Prezes Zarzadu Towarzystwa

31.08.2021 r.

Signed by /
Podpisano przez:

Krzysztof Marcin
Domostawski

Date / Data:
.............. 2021-08:31 15:52

Podpis

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.o.

31.08.2021 r.

Signature Not Vern‘lg,\

Dokument podpisany przez Marcin Ostrowski
Data: 2021.08.31 15:03'51 CEST

Marek Gléd
Czlonek Zarzadu Towarzystwa

31.08.2021 r.

Signed by /
Podpisano przez:

Marek Stanistaw
Gtéd

Date / Data:
2021-08-31 15:40

Katarzyna Kosior
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

31.08.2021 r.

Signed by
N Pociplsano przez

Katarzyna Joanna
Kosior

Date / Data: 2021-
..... 08-31.14:55.......
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