POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
AGRO KAPITAL NA ROZWOJ
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 R. DO 30 CZERWCA 2019 R.

Pétroczne sprawozdanie finansowe obejmuje:
A. Wprowadzenie do pétrocznego sprawozdania finansowego.

B. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r. z tabelami uzupelniajacymi
oraz dodatkowymi.

C. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 r. wykazujacy aktywa netto w wysokosci
282.565 tys. zk.

D. Rachunek wynikow z operacji za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie 14.239 tys. zl.

E. Zestawienie zmian w aktywach netto.
F. Noty objasniajace.

G. Informacje¢ dodatkowa.

Zalaczniki:
I. List Towarzystwa

I1. Oswiadczenie Depozytariusza
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A. Wprowadzenie do pélrocznego sprawozdania finansowego Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego AGRO Kapital na Rozwoj.

1. Nazwa Funduszu
Fundusz prowadzi dzialalno$¢ pod nazwa ,,Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty AGRO
Kapitat na Rozw0j” 1 moze uzywac¢ nazwy skroconej ,,SFIO AGRO Kapital na Rozwdj”. W niniejszym

opracowaniu zwany jest dalej Funduszem.

Podstawa prawna dziatania

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym aktywow niepublicznych,
utworzonym 1 dziatajacym na zasadach okreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014
1. poz. 157 z p6zniejszymi zmianami) — zwane dalej jako ,,Ustawa” — dziatajacym zgodnie z ww. Ustawg
1 Statutem nadanym przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO Spoétka Akcyjna
zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 01 kwietnia 2008 r.

Siedzibg 1 adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa: 02-390 Warszawa, ul. Grojecka 194
lok. 156.

Rejestracja w Sqdzie Gospodarczym

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty AGRO Kapital na Rozwo6j zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okrgegowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFi 400 w dniu 05 sierpnia 2008 .

Z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Fundusz nabyt osobowos$¢ prawng.

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewoddzkim Urzedzie Statystycznym

Fundusz postuguje si¢ numerami identyfikacyjnymi:

REGON 141532667 NIP 1080005766

Statut Funduszu

Statut Funduszu zostal nadany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. z siedzibg
w Warszawie, w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 11 kwietnia 2007 r.,
Repertorium A 2325/2007, sporzadzonego w Warszawie przez notariusza Justyn¢ Baszuk. Statut zostat
zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Statut okresla cele 1 zasady funkcjonowania Funduszu, prawa i obowiazki Uczestnikow Funduszu
oraz prawa i obowigzki Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A.

2. Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Zarzadzajacym SFIO AGRO Kapital na Rozwoj jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO

S.A., z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grdjeckiej 194 lok. 156, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym
dla m.st. Warszawy — XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS 0000264352.

Potroczne sprawozdanie finansowe SFIO AGRO Kapital na Rozwdj za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku

2



3. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu oraz ochrona realnej wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celow inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu
na zakltadanym poziomie, a takze osiggni¢cia zakladanej stopy zwrotu z inwestycji, jednakze dotozy
wszelkich staran dla jego realizacji.

4. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, kategorie doboru lokat oraz najwazniejsze
ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym aktywow niepublicznych
w rozumieniu art. 196 Ustawy i1 zgodnie z art. 113 ust. 3 Ustawy stosuje zasady 1 ograniczenia
funduszu zamknigtego.

2. Aktywa Funduszu dzielone s3 na Portfel Kapitatlowy, Portfel Aktywow Plynnych oraz $rodki
przeznaczone na udzielanie pozyczek, porgczen i gwarancji.

3. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Statucie, moze lokowa¢ Aktywa Funduszu,
w ramach Portfela Kapitatlowego, wylacznie w:
1) papiery warto§ciowe;
2) wierzytelno$ci 0osob prawnych;
3) udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia;
4) Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
4. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowa¢ Aktywa Funduszu,
w ramach Portfela Aktywéw Plynnych, wytacznie w:
1) Instrumenty Rynku Pieni¢znego;
2) depozyty w bankach krajowych.

5. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 3 i ust. 4 pkt 1, moga by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem,
7e sg one zbywalne.

6. Fundusz bedzie inwestowal co najmniej 20 % Aktywoéw w lokaty bankowe lub dituzne papiery
wartosciowe, ktorych emitentami sa Skarb Panstwa, jednostki samorzadu terytorialnego, Banki
Spoétdzielcze lub Banki Krajowe.

7. Warto$¢ lokat w cenie nabycia oraz udzielonych pozyczek, porgczen 1 gwarancji dokonanych przez
Fundusz w Spotki Portfelowe lub Przedsiebiorstwa Prowadzace Dziatalno$¢ na Terenach Wiejskich
nie moze by¢ mniejsza niz wartos¢ wykupionych Jednostek przez Europejski Fundusz Rozwoju Wi
Polskiej — Counterpart Fund na dany Dzien Wyceny, poczawszy od Dnia Wyceny nastgpujacego
po uplywie 36 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

8. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienigznych do wysokosci nie wyzszej niz 50 % wartosci
Aktywow Funduszu, z tym ze wysoko$¢ pozyczki pienieznej udzielonej jednemu podmiotowi
nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywoéw Funduszu.

9. Fundusz moze udzieli¢ pozyczki, o ktérej mowa w powyzej, pod warunkiem ze:

a) pozyczkobiorca jest osoba prawng lub jednostka organizacyjng nie posiadajaca osobowosci
prawne;j;
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

b) pozyczkobiorca posiada zdolnos¢ do obshlugi i sptaty swoich zobowigzan. Fundusz dokonuje
oceny zdolno$ci pozyczkobiorcy do obstugi i sptaty swoich zobowigzan przed udzieleniem pozyczki;
¢) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 10 lat;

d) minimalna warto$¢ zabezpieczen udzielonych przez potencjalnych pozyczkobiorcow nie moze
by¢ nizsza niz 10 % (dziesi¢¢ procent) wartosci pozyczki, chyba ze pozyczkobiorca jest Bank
Krajowy, ktorego fundusze wtasne wynoszg co najmniej 5 milionéw ztotych.

Przez zabezpieczenie okreslone powyzej rozumie si¢:

1) hipoteke na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,

2) zastaw lub zastaw rejestrowy,

3) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku
o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U.04.91.871 ze zmianami),

4) cesje¢ wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,

5) przewlaszczenie na zabezpieczenie praw majatkowych, w przypadku gdy prawa majatkowe
bedace przedmiotem przewtaszczenia stanowig jedng z dopuszczalnych kategorii lokat Funduszu,
a w wyniku przewlaszczenia Fundusz bedzie spetnia¢ limity inwestycyjne uwzgledniajace
przedmiot przewtaszczenia,

6) gwarancj¢ lub porgczenie osoby trzeciej,

7) weksel.

Splata pozyczek, o ktéorych mowa w ust. 2 powyzej, bedzie nastepowata w ratach réwnych
lub malejacych albo w postaci jednorazowego zwrotu petnej kwoty pozyczki po uplywie okresu
na jaki pozyczka zostala udzielona.

Umowa pozyczki bedzie okreslala kazdorazowo wysoko$¢ oprocentowania i warunki splaty
pozyczki, w tym w szczegolnosci:
1) harmonogram sptat;
2) wysokos$¢ rat lub sposéb ich obliczenia;
3) okres karencji w splacie rat pozyczki;
4) mozliwos¢ okresowego zawieszenia sptat.

Fundusz moze udziela¢ poreczen lub gwarancji do wysoko$ci nie wyzszej niz 50 % warto$ci
Aktywow Funduszu, z tym ze wysoko$¢ porgczenia lub gwarancji udzielonych za zobowigzania
jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze udzieli¢ porgczenia lub gwarancji, o ktorych mowa w ust. 6, pod warunkiem ze:

1) beneficjent poreczenia lub gwarancji jest zdolny do obstugi i sptaty swoich zobowigzan. Fundusz
dokonuje oceny zdolnos$ci beneficjenta do obstugi 1 sptaty swoich zobowigzan przed udzieleniem
poreczenia lub gwarancji,

2) minimalna warto$¢ zabezpieczen udzielonych przez potencjalnych beneficjentow nie bedzie
nizsza niz 10 % (dziesi¢¢ procent) warto$ci zobowigzania Funduszu wynikajacego z umowy
poreczenia lub gwarancji.

Dokonujac lokat w ramach Portfela Kapitatlowego papiery wartosciowe, wierzytelnosci lub udziaty

w spotkach z o.0. albo udzielajac pozyczek, porgczen lub gwarancji, Fundusz bedzie dokonywaé

analizy emitenta, dtuznika, zbywcy udziatoéw, pozyczkobiorcy albo beneficjenta poreczenia

lub gwarancji pod wzgledem:

1) biezacej sytuacji ekonomiczno-finansowo-prawnej;

2) perspektyw wzrostu warto$ci udziatow w kapitale;

3) wartosci rynkowej posiadanych aktywows;

4) otoczenia zewngtrznego;

5) atrakcyjno$¢ 1 dlugoterminowe prognozy rozwoju rynku, na ktorym podmiot prowadzi
dziatalno$¢;
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6) proponowanych warunkow dokonanej inwestycji, przystugujacych instrumentow kontrolnych,
a w szczeg6lnosci zdolnosci wptywania na kluczowe decyzje w podmiocie;

7) ryzyk zwigzanych z dzialalnoscia;

8) mozliwosci spieni¢zenia inwestycji przed dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu;

9) ograniczen wynikajacych ze Statutu oraz innych umoéw zawartych przez Fundusz oraz przepisow
prawa.

16. W przypadku lokat dokonywanych w ramach Portfela Aktywéw Plynnych Fundusz begdzie
kierowal si¢ nastepujagcymi kryteriami inwestycyjnymi, z tym ze w pierwszej kolejnosci wymienione
sa kryteria o najwyzszym stopniu istotno$ci:

1) ptynnoscig danej lokaty oraz jej wptywem na caty portfel lokat Funduszu;
2) ryzykiem tych lokat, z tym Ze przy ocenie ryzyka bierze si¢ pod uwagg:

a) ryzyko specyficzne lokaty;

b) mozliwo$¢ zabezpieczenia lokaty przed trwalg utrata jej wartosci;

c) wplyw ryzyka danej lokaty na ryzyko catkowite portfela lokat Funduszu;
3) oczekiwang stopa zwrotu z lokaty.

17. Fundusz nie bgdzie dokonywat transakcji na walutach obcych.

18. Fundusz nie bedzie dokonywat lokat poza granicami Rzeczpospolitej Polskie;j.

5. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w okresie obrotowym

Fundusz nie dokonywat zmian stosowanych zasad w trakcie okresu sprawozdawczego.

6. OKres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 r. za okres od 1 stycznia
do dnia 30 czerwca 2019 r.

7. Kontynuacja dzialalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktow 1 okolicznos$ci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania prowadzonej
dziatalnosci przez Fundusz.

8. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie
sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez POLAUDIT Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. J. Ficowskiego 15, wpisang pod numerem 552 na liste¢ firm audytorskich do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow.

9. Kategorie jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje wytacznie jednostki uczestnictwa kategorii A.
Fundusz przy zbywaniu jednostek uczestnictwa pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej

wysokosci 2%.
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B. Zestawienie lokat

sporzadzone dla SFIO AGRO Kapitat na Rozwoj na dzien 30 czerwca 2019 roku

TABELA GLOWNA

Wartos¢ na dzien 30-06-2019 r.

Wartos¢ na dzien 31-12-2018 r.

Wartos¢ Wartos¢
L Wartos¢ wedtug Procentowy Wartos¢ wedtug Procentowy
Skiaduikiflokat wedtug ceny | wyceny na udziat w wedlug ceny | wyceny na udziat w
nabyciaw dzien aktywach nabycia w dzien aktywach
tys. PLN bilansowy w ogotem tys. PLN bilansowy w ogoétem
tys. PLN tys. PLN

Razem 264 500 282721 100,00 267 380 296 788 99,18
Akcje 169 622 187 063 66,16 169 622 197 678 66,06
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 93 555 94 325 33,36 94 214 95 529 31,92
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig 5 15 0,01 5 13 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
. ; A L ) 0 0 0 0 0 0
inwestowania majace siedzibe za granicg
Wierzytelnoci 0 0 0 2000 2026 0,68
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 1318 1318 0,47 1539 1542 0,52
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
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C. Bilans
sporzadzony dla SFIO AGRO Kapitat na Rozwo6j na dzien 30 czerwca 2019 r. (w tys. PLN za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Lp Opis Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
30-06-2019 r. 31-12-2018 r.
l. Aktywa 282 721 299 244
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 2380
2) Naleznosci 0 76
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8117 9 347
- diuzne papiery warto$ciowe 6021 6 634
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 274 604 287 441
- diuzne papiery warto$ciowe 88 304 88 895
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
Il Zobowigzania 156 349
Il Aktywa netto (I-11) 282 565 298 895
\A Kapitat funduszu 249 956 252 047
1) Kapitat wptacony 285 833 285 833
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -35 877 -33 786
V. Dochody zatrzymane 16 469 19 235
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -5 040 -2 275
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat 21509 21510
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 16 140 27 613
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 282 565 298 895
Liczba jednostek uczestnictwa albo zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1230,9023 1239,7450
\I;Ii%z:(?zizingztzzr?gcizftt%iggx/ podziale na kategorie jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych 1230,9023 12397450
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny albo poszczegdine kategorie
jednostek uczestnictwa albo poszczegodlne serie certyfikatéw inwestycyjnych 229 558,60 241 093,66

Bilans nalezy analizowac¢ lgcznie z notami objasniajqcymi i informacjg dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

D. Rachunek wyniku z operacji

sporzadzony dla SFIO AGRO Kapital na Rozwoj za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia

30 czerwca 2019 roku

Wartos¢ za okres | Wartos¢ za okres | Wartos¢ za okres
Lp Opis od 01-01-2019 r. od 01-01-2018r. od 01-01-2018 r.

do 30-06-2019r. do 31-12-2018 . do 30-06-2018 .
. Przychody z lokat 2428 4998 2559
1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2 Przychody odsetkowe 2428 4998 2559
4 Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5 Pozostate 0 0 0
1] Koszty funduszu 5193 8 567 4193
1 Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5093 8336 4050
2 Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0

Potroczne sprawozdanie finansowe SFIO AGRO Kapital na Rozwoj za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku
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3 Optaty dla depozytariusza 21 42 21
4 Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 30 60 29
5 Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 1
6 Ustugi w zakresie rachunkowosci 41 83 46
7 Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8 Ustugi prawne 2 0 0
9 Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 1 0 0
10 Koszty odsetkowe 5 45 4
11 Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
12 Pozostate 0 1 42
1 Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0 0 0
v Koszty funduszu netto (lI-111) 5193 8567 4193
\% Przychody z lokat netto (I-1V) -2 765 -3 569 -1634
\ Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -11 474 18 233 11 697
1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 21 0
z tytutu réznic kursowych 0 0 0
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -11 473 18 212 11 697
z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Yl Wynik z operacji (V+/-VI) -14 239 14 664 10 063
Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -11 568,38 11 828,50 8 140,19
Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ {gcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowgq, ktore stanowiq integralng czesé
sprawozdania finansowego.
E. Zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone dla SFIO AGRO Kapitat na Rozwoj na dzien 30 czerwca 2019 roku
Wartos¢ za okres Wartos¢ za okres
Lp. Opis od 01-01-2019r. od 01-01-2018 .
do 30-06-2019 . do 31-12-2018'r.
I. | Zmiana wartosci aktywéw netto
1. | Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 298 895 283 369
2. | Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -14 239 14 664
a) przychody z lokat netto -2 765 -3 569
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 21
¢) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -11 473 18 212
3. | Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -14 239 14 664
4. | Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5. | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 091 861
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo 0 2523
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2091 1662
albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych)
6. | kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) -16 330 15 525
7. | Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 282 565 298 895

Potroczne sprawozdanie finansowe SFIO AGRO Kapital na Rozwoj za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku
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8. | Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 294 839 291 857
Il. | Zmiana liczby jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych
1. | Zmiana liczby jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -8,8427 3,5910
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 10,5910
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 8,8427 7,0000
c) saldo zmian -8,8427 3,5910
2. Liczba Jec.inostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci 1230,9023 1239,7450
funduszu:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1 396,3692 1 396,3692
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 165,4669
c) saldo zmian 1230,9023 1 239,7450
3. | Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych 1230,9023 1 239,7450
Ill. | Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny
1 Wartos¢ z?ktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny na koniec 241 093,66 229 234,61
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2 Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego 229 558,60 241 093,66
okresu sprawozdawczego
3 Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny w 478 4.92
" | okresie sprawozdawczym ! !
a. Minimalna warto$¢ aktywow ne'tto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny w okresie 229 558,60 227 792,87
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
30.06.2019 28.02.2018
5. | Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny w okresie 240 704,55 243 668,57
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
06.03.2019 30.09.2018
6. Warto$¢ aktywoyv netto na jednostke uczestnlctwg albo certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej 229 558,60 241 093,66
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
30.06.2019 31.12.2018
7. | Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 229 558,60 241 093,66
IV. | Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto*, w tym:
1. | Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,73 2,86
2. | Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. | Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,02
4. | Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,01 0,02
5. | Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,01 0,03
6. | Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0

Potroczne sprawozdanie finansowe SFIO AGRO Kapital na Rozwoj za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku
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F. Noty objasniajace

NOTA 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1.

Przepisy prawne regulujace rachunkowos¢ Funduszu.

Ewidencja oraz wycena aktywow i1 pasywow Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujace ustawy
1 rozporzadzenia, a w szczegdlnosci:

2.

Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2018 r., poz. 395)

Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2016 r., poz. 1896, z p6zn. zm., zwana takze Ustawg)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz.U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod

wyceny zakresu ujawniania 1 sposobu prezentacji instrumentow finansowych (Dz.U. z 2017 r.,
Nr 277)

Zasady ujmowania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone:

3.

W jezyku polskim 1 w walucie polskiej (kwoty w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wykazywania wartosci
na jednostke uczestnictwa — warto$¢ jednostki uczestnictwa zaprezentowana zostata z dokladno$cia
do pelnego grosza),

Wedlug stanu ksigg na dzien bilansowy, z uwzglednieniem zdarzen nast¢pujacych po tym dniu,
dotyczacych okresu sprawozdawczego,

Zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy w zakresie ustalania wyniku z operacji,
obejmujacego: (a) przychody z lokat netto oraz (b) zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat
1 (c) niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

Zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujacymi na dzien bilansowy,

W formacie zgodnym z Rozporzadzeniem.

Ujmowanie operacji dotyczacych Funduszu w ksiegach rachunkowych

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat uymuje si¢ w ksiggach Funduszu wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nicodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zero.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach Funduszu w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy
wartos$ci tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach w dniu
nastepnym po dniu ustaleniu tych praw.

Potroczne sprawozdanie finansowe SFIO AGRO Kapital na Rozwoj za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku

15



Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana cen¢ nabycia wynikajaca
z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne
doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach Funduszu w dacie zawarcia
umowy 1 wprowadza si¢ do portfela na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji. Jezeli w dniu wyceny
odpowiedniej dniu zawarcia transakcji brak jest potwierdzenia transakcji nabyte lub zbyte sktadniki lokat
uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow i zobowigzan Funduszu.

Zmian¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmian liczby posiadanych akcji oraz jednostkowe;j
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strata ze sprzedazy papierow wartoSciowych wyliczana jest metoda HIFO ,,najdrozsze sprzedaje
si¢ jako pierwsze” polegajaca na przypisaniu sprzedanym papierom warto§ciowym najwyzszej ceny nabycia
danych papierow warto$ciowych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa na rejestrze Uczestnikow przy zastosowaniu wartosci jednostki
uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang powyzej.

Przychody z depozytow bankowych ustala si¢ metodg efektywnej stopy procentowej uwzgledniajacej wysokos¢
oprocentowania depozytu oraz warunki i termin wyplaty odsetek i ewidencjonuje si¢ w ksiegach Funduszu
od dnia rozpoczecia depozytu.

Nalezne, nie wyptacone odsetki z tytutu posiadania srodkow pieni¢znych na rachunkach bankowych wptywaja
na wzrost przychodéw odsetkowych i powiekszaja warto$¢ aktywow Funduszu w dniu wyceny.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto§ciowych przez emitenta.

Nalezng dywidend¢ z akcji polskich notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje si¢ w dniu nastepnym
po dniu, w ktorym po raz ostatni akcje byly notowane na rynku zorganizowanym tacznie z prawem
do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach w dniu
nastepnym po dniu ustaleniu tych praw.

W przypadku kosztow tworzy si¢ rezerwy na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszaja
uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwos$ci ustalania wartosci aktywdéw netto w dniach
wyceny.
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4. Metody wyceny aktywow z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikow
lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

Wycena wszystkich aktywow (w tym, w szczegdlnosci, papierow wartosciowych) 1 ustalenie zobowigzan
dokonywana jest na dzien wyceny Funduszu, z zachowaniem zasad ostroznej wyceny w wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwe;j.

W dniu wyceny wycena aktywow i ustalenia zobowigzan Funduszu odbywa si¢ wedlug ustalonych stanow,
okreslonych kurséw, cen i wartosci z godziny 23:00.
Dniem wyceny jest :
e dzien roboczy nastgpujacy po dniu, w ktorym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajace wpis
Funduszu do rejestru Funduszy Inwestycyjnych,
e trzeci dzien roboczy kazdego tygodnia,
e 31 grudnia 1 31 grudnia kazdego roku, oraz dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
w tym rowniez kwartalnego,
e oraz dzien rozpoczecia likwidacji funduszu.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest rowna wartos$ci aktywow netto Funduszu w dniu wyceny podzielonych
przez liczbg jednostek zapisanych w tym dniu na rejestrach uczestnikow.

Wycena lokat notowanych na aktywnym rynku

Sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku wyceniane sg w oparciu o ostatni dostgpny w momencie
dokonywania wyceny kurs wedtug stanu z godziny 23:00.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Gtéwng podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu
na danym skladniku lokat. Wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Wycena lokat nie notowanych na aktywnym rynku

Dluzne papiery wartosciowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;;

Depozyty wycenia si¢ w wysoko$ci sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku inne niz dluzne papiery warto$ciowe (tj. certyfikaty inwestycyjne,
akcje 1 udzialty w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia, a takze wierzytelnos$ci) wycenia si¢ wedlug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;j.

Wartos¢ godziwa lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez wyspecjalizowana,
niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke
przeplywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny
sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez
oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez
oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru
warto$ciowego, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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Wvycena papierow wartosciowych nabytych lub zbvtych z przyrzeczeniem odkupu

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowe;j.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych — przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu —
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

NOTA 2 - NALEZNOSCI

Wartos¢ na dzien 30-06-2019 r.

Wartos¢ na dzien 31-12-2018 r.

1. Z tytutu zbytych lokat 0 76
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
4. Z tytutu dywidendy 0 0
5. Z tytutu odsetek 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
7. Pozostate 0 0
Razem 0 76

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

Wartos$¢ na dzien 30-06-2019 r.

Wartos¢ na dzien 31-12-2018 r.

1. Z tytutu nabytych aktywéw 0 0
2. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu od odkupu 0 0
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
4. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
5. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
7. Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
8. Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
9. Z tytutu rezerw 156 349
10. Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 156 349
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NOTA - 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Wartos¢ na dzien 30-06-2019 r.

Wartos¢ na dzien 31-12-2018 r.

, Wartos¢ na DU Wartos¢ na DL
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH dzien dzien bilansowy dzien dzien bilansowy
SANIKORACR Waluta | bilansowy w w walucie. Waluta | bilansowy w w Wa|UCie.
danej walucie S EEI D Il danej walucie SIS D T
o finansowego w o finansowego w
ys. tys. ys. tys.
I. Banki: PLN 0 0| PLN 2380 2380
Wartos¢ na dzien 30-06-2019 r. Wartos¢ na dzien 31-12-2018 r.
Il SREDNI_W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Wartosé Wartosé
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA Wartosé na ULRILES [E] Wartosé na ULEILSS [TE]
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN dzien dzien blllan§owy dzien dzien blllangowy
Waluta | bilansowy w wwa udme_ Waluta | bilansowy w wwal u(;:le_
danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
. finansowego w e finansowego w
ys. tys. ys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych*: PLN 1282 1282 | PLN 2843 2843

1ll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

IIl. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu $rodkéw pienieznych w dni

wycen oficjalnych Fundusz

NOTAS. RYZYKA

Aktualnie stosowang metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu, obliczanej zgodnie z przepisami
wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jest metoda zaangazowania.

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow 1 zobowigzan Funduszu ryzykiem wartos$ci godziwej wynikajacym

ze stopy procentowe;.

Obcigzenie aktywow 1 zobowigzan Funduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
nie wystepuje, poniewaz Fundusz w okresie sprawozdawczym nie posiadat instrumentéw o charakterze

dluznym o statym oprocentowaniu.

(1.2) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem przeptywow $rodkow pieni¢znych
wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym
ze stopy procentowej zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze dtuznym
0 zmiennym oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu

odsetkowego (zmiany oprocentowania).
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Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow

pienieznych Do 3 miesigey | 0o 3 .d°;3 0d 6 miesiecy | Powyzej 1 roku Razem
Wartosé na dzieri 30-06-2019 r. -

Skfadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na 1309 4147 584 0 6 040
aktywnym rynku

Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na

aktywnym rynku 35839 52 465 0 0 88 304
Pozostate aktywa 0 0 0 0 0
Razem aktywa obciazone ryzykiem przeptywow

Srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy 37 148 56 612 584 0 94 344
procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem 13,13 20,03 0,20 0,00 33,36
Aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkow .

pienigznych Do 3 miesiecy ?rﬂfsi?:f e dg rlr\:%sklgcy Powyzej 1 roku Razem
Wartos¢ na dzien 31-12-2018 r.

Skfadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na 1847 3981 265 0 6093
aktywnym rynku

Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na 36 058 49 271 0 0 85 329
aktywnym rynku

Pozostate aktywa 0 0 0 0 0
Razem aktywa obciazone ryzykiem przeptywoéw

srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy 37 905 53 252 265 0 91422
procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem 12,65 17,81 0,3 0 30,73

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy
w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkoéw (bez uwzgledniania wartosci

godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci
bilansowe poszczegolnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen. W przypadku sktadnikow lokat zostala zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikow lokat

o charakterze dluznym

Wartos¢ na dzien 30-06-2019 r. Wartos¢ na dzien 31-12-2018 r.

Aktywa obciazone ryzykiem kredytowym Wartosé Wartosé
z Procentowy udziat = Procentowy udziat
AT w aktywach ogétem LA w aktywach ogétem

(w tys. zt) (w tys. zi)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00 2380 0,8
Naleznosci 0 0 76 0,03
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8117 2,87 6 634 2,22
dtuzne papiery warto$ciowe 6 021 2,13 6 634 2,22
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 274 604 97,13 92 463 30,9
dtuzne papiery wartosciowe 88 304 31,23 88 895 29,7
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostate aktywa 0 0 0 0
Razem aktywa Funduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 282 721 100,00 99 097 33,12
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(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat.
Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtownej lokat) zostata
zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dluzne emitowane lub porgczane przez podmiot,
ktérego papiery stanowig powyzej 1% wartosci aktywow Funduszu.

Wartos¢ na dzien 30-06-2019 r. Wartos¢ na dzien 31-12-2018 r.
Wartos¢ Wartos¢ .
aktywow Procentowy aktywow Procentowy udziat
udziat w

(W tys. zt) aktywach ogétem (w tys. zt) w aktywach ogétem
Dtuzne papiery wartosciowe, w tym:
Bank Spotdzielczy w Biatej Rawskiej 3321 1,18 3310 1,11
Kujawsko-Dobrzynski Bank Spotdzielczy 3067 1,08 3068 1,02
Spotdzielcza Grupa Bankowa S.A. 31726 11,22 31698 10,59
Powiatowy Bank Spétdzielczy w Strzelinie 3001 1,06 3002 1
Bank Spotdzielczy we Wschowie 4 670 1,65 4 650 1,55
Centrum Technologii Ptatniczych IT Card SA 10 624 3,76 10 500 3,51
INVEST 3 BS Kapitat Sp. z 0.0.SKA 3671 1,30 3566 1,19
Bank Spotdzielczy w Lubaczowie 5533 1,96 5533 1,85

(3) Ryzyko walutowe

Z uwagi na to, ze Fundusz nie dokonuje transakcji na walutach obcych oraz nie dokonuje lokat poza granicami
Rzeczpospolitej Polskiej, obcigzenie aktywow 1 zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym nie wystepuje.

(4) Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko zaj$cia takiego zdarzenia, ze Fundusz nie bedzie w stanie
wygenerowac dostatecznych srodkow pieni¢znych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Funduszu.

Podstawowe narze¢dzia kontroli ryzyka ptynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo, kryteria doboru
oraz koncentracji lokat Funduszu, jak réwniez procedury i regulaminy wewngtrzne Towarzystwa w zakresie
kontroli limitéw i monitorowania ryzyka. Limity inwestycyjne uzaleznione sa réwniez od oceny biezacej
1 prognozowanej sytuacji na rynku instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot lokat, jak rowniez od
oceny stanu finansowego i1 perspektyw rozwoju emitentow papierow wartosciowych, ktéore maja byc
przedmiotem inwestycji.

Towarzystwo wdrozyto procedury zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszu w celu zapewnienia zgodnoS$ci
dziatania Funduszu z przepisami art. 82 i art. 84 Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Zgodnie ze statutem
Funduszu, uczestnik moze zglosi¢ zamiar zadania odkupienia jednostek w terminie 180 dni roboczych przed
dniem odkupienia, Zgodnie z przyjetymi w Towarzystwie procedurami, w celu zapewnienia biezacego
regulowania zobowigzan w terminach wymagalnosci Funduszu Towarzystwo miesigcznie monitoruje strukture
ptynnosci lokat Funduszu oraz przeprowadza kwartalne testy warunkow skrajnych obszaru ptynnosci
Funduszu.

Kontrola ryzyka ptynnos$ci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajacych Funduszem, ktorzy analizuja stan
portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacj¢ emitentow, natomiast nadzor nad powyzszym ryzykiem pelni Osoba
Wykonujaca Zadania z Zakresu Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.
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NOTA 6. INSTRUMENTY POCHODNE - nie dotyczy Funduszu

NOTA 7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY

DO ODKUPU - nie dotyczy Funduszu

NOTA 8. KREDYTY I POZYCZKI - nie dotyczy Funduszu

NOTA 9. WALUTY I ROZNICE KURSOWE - nie dotyczy Funduszu

NOTA 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

Wartos¢ za okres Wartos¢ za okres
od 01-01-2019 r. do 30-06-2019 r. od 01-01-2018 r. do 31-12-2018r.
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE Wartos¢é Wzrost/spadek Wartos¢é Wzrost/spadek
ZBYCIA LOKAT zrealizowanego zysku niezrealizowanego zrealizowanego zysku niezrealizowanego
(straty) ze zbycia lokal zysku z wyceny (straty) ze zbycia lokal zysku z wyceny
w tys. aktywow w tys. w tys. aktywow w tys.
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -5 -3804 -5 -3 804
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 26 22016 26 22016
3. Nieruchomosci 0 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0 0
Wartos¢ za okres Wartos¢ za okres
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU od 01-01-2019. od 01-01-2018 .
do 30-06-2019. do 31-12-2018r.
|. Wyptacone przychody z lokat: Nie dotyczy Nie dotyczy
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach Nie dotyczy Nie dotyczy
2. Przychody odsetkowe Nie dotyczy Nie dotyczy
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci Nie dotyczy Nie dotyczy
4. Dodatnie saldo réznic kursowych Nie dotyczy Nie dotyczy
5. Pozostate Nie dotyczy Nie dotyczy
Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat Nie dotyczy Nie dotyczy
Wartos¢ za okres . . i
Udziat w aktywach w Udziat w aktywach Wptyw na wartos¢é

Wyptacone przychody ze zbycia lokat

od 01-01-2019 .

do 30-06-2019 1. dniu wyptaty netto w dniu wyptaty aktywow
I. Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow . . . .
niepublicznych: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Wartos¢ za okres . . i
Udziat w aktywach w Udziat w aktywach Wplyw na wartos¢

Wyptacone przychody ze zbycia lokat

od 01-01-2018r.
do 31-12-2018'r.

dniu wyptaty

netto w dniu wyptaty

aktywow

I. Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow
niepublicznych:

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy
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NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ za okres
od 01-01-2019 r. do 30-06-2019 r.
Wartosci w okresie sprawozdawczym

Wartos$¢ za okres
od 01-01-2018 r. do 31-12-2018 r.
Wartosci w okresie sprawozdawczym

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Pozostate: 0 0
Razem 0 0

II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ za okres
od 01-01-2019 r. do 30-06-2019 r.
Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

Wartos¢ za okres
od 01-01-2018 r. do 31-12-2018 r.
Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

Czes¢ stata wynagrodzenia

5132

8297

Czegs$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

39

39

lll. Koszty Funduszu Aktywow Niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi
lokatami

Wartos¢ za okres
od 01-01-2019 r. do 30-06-2019 r.
Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

Wartos$¢ za okres
od 01-01-2018 r. do 31-12-2018 r.
Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

1. Zbyty skfadnik lokat 0 0
a). Koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat 0 0
NOTA 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30.06.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
|. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego 282 565 298 895 283 369 262 326
II. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 229 558,60 241 093,66 229 234,61 215 416,24
l)lll;r\(/)\{z\;tlgz%aktywéw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku 229 558,60 241 093,66 229 234,61 215 416,24
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C. Informacja dodatkowa

1. Informacja o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegltych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy — nie wystgpity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, ale nie uwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym — nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
1 w porownanych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi — nie wystgpity.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych — nie wystapity.

5. Niepewno$¢ co do kontynuowania dziatalno$ci — nie wystepuje.

6. Inne informacje — nie dotyczy.

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym:

Krzysztof Domostawski Marek Glod Podmiot prowadzacy
Prezes Zarzadu Towarzystwa Czlonek Zarzadu Towarzystwa ksiegi rachunkowe Funduszu
28 sierpnia 2019 1. 28 sierpnia 2019 1. 28 2ig 2049kd by /

Podpisano przez:

Signed by /
Podpisano przez:

Signed by / Iwona Czulada

Podpisano przez:

Date / Data: 2019-

Krzysztof Marcin 08-28 15:08

Domostawski Marek Stanistaw

Glod

. - Signed by /
]Ojga_ t§8 1)6at2a9 2019 Pod Pl)gd];)isan); przez:

Date / Data: 2019-
----------- 08-28°20:06""

Podpis

Mirostaw Kazimierz
Labanowski

Date / Data: 2019-
08-28 15:53
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Warszawa, 28 sierpnia 2019 r.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO AGRO KAPITAL NA ROZWOJ
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

l. Informacje ogéline.

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Agro Kapitat na Rozwdj (zwany dalej
.Funduszem”) zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 400 w dniu 05
sierpnia 2008 r. Z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Fundusz
nabyt osobowos¢ prawna.

. Istotne wydarzenia w dziatalnosci Funduszu zaistniale w okresie od 1 stycznia do 30
czerwca 2019 roku, a takze po jego zakonczeniu.

W pierwszym potroczu 2019 Fundusz realizowat swojg polityke inwestycyjng dokonujac
sprzedazy czesci aktywow w celu zwiekszenia ptynnosci Funduszu. Na koniec pierwszego
potrocza biezgcego roku najwiekszg czes¢ portfela inwestycyjnego Funduszu stanowity akcje
(ponad szesc¢dziesigt szes¢ proc.) oraz dtuzne papiery wartosciowe (ponad trzydziesci trzy proc.).
Ponad cztery pigte udziatu w dtuznych papierach wartosciowych miaty obligacje i bankowe
papiery wartosciowe wyemitowane przez banki spoétdzielcze. Depozyty bankowe stanowity
niecate pot procenta lokat Funduszu, pozostate aktywa stanowity udziaty oraz wierzytelnosci. W
pierwszym potroczu 2019 roku Fundusz osiggnat ujemng stope zwrotu z jednostki uczestnictwa w
wysokosci 4,78 proc. Najwiekszy wplyw na osiggniety wynik finansowy Funduszu miato
przeszacowanie aktywow Funduszu do wartosci godziwej na dzieh 30 czerwca 2019 roku.

lll. Przewidywany rozwéj Funduszu.

Fundusz bedzie kontynuowat prowadzenie polityki inwestycyjnej oraz akwizycje nowych aktywow
w dotychczasowy sposoéb.

IV. W Towarzystwie nie wystapitly wazne osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.
Nie dotyczy
V. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa.

Aktywa netto na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 roku wynosity 282 565 tys. ziotych. W
pierwszym potroczu 2019 roku Fundusz osiggnat ujemny wynik z operacji w kwocie 14 239 tys.
ztotych. Wartos¢ aktywow netto przypadajgca na jednostke uczestnictwa na dzien bilansowy 30
czerwca 2019 roku wyniosta 229 558,60 ztotych, co oznacza spadek jednostki uczestnictwa w
stosunku do 31 grudnia 2018 roku o 4,78 procent. Sytuacja finansowa Funduszu w przysztoSci
uzalezniona bedzie w duzym stopniu od czynnikéw rynkowych.



VI. Udziaty wlasne

Nie dotyczy Funduszu

VIl. Posiadane oddzialy

Nie dotyczy Funduszu

VIII. Opis czynnikéw ryzyka Funduszu.
Ryzyko rynkowe

Ryzyko to wigze sie z mozliwoscig spadku wartosci Jednostek w Funduszu w wyniku
niekorzystnych zmian cen rynkowych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat
Funduszu. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem, na ktérych Fundusz lokuje swoje Aktywa
obejmujg: ryzyko rynku akcji oraz ryzyko stop procentowych. Ryzyko rynku akcji wystepuje w
odniesieniu do lokat Funduszu majgcych za przedmiot akcje. Koniunktura na rynku akcji moze
podlega¢ znaczgcym wahaniom zaréwno z powodéw fundamentalnych (ryzyko ekonomiczne,
opisane w dalszej czesci rozdziatu), jak i z przyczyn o charakterze technicznym (np. aktywnos$¢
spekulacyjna). Niekorzystne zmiany koniunktury mogg mie¢ negatywny wptyw na stope zwrotu z
lokaty na rynku akcji, a tym samym na wartos¢ Jednostek Funduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjnosc inwestycyjna instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Funduszu jest zalezna od
wielu czynnikdw makroekonomicznych obejmujgcych zaréwno gospodarke polskg (m.in. tempo
wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia, polityka pieniezna)
jak i globalng. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg mie¢ negatywny
wpltyw na wartos¢ Jednostek Funduszu.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w aktywa niepubliczne

Najwazniejszym aspektem ryzyka przy inwestycji w aktywa niepubliczne jest niska ptynnos¢ lokat
(ryzyko ptynnosci zostato opisane w dalszej czesci rozdziatu). Ponadto podmioty dziatajgce na
rynku niepublicznym cechujg sie zazwyczaj mniejszg niz w przypadku spotek publicznych skalg
dziatalnosci, a co za tym idzie — réwniez mniejszg stabilnoscig prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej, co z kolei oznacza wieksze ryzyko dla posiadaczy ich akcji lub udziatow niz w
przypadku inwestycji w spotki publiczne. Nieudane inwestycje w instrumenty finansowe spotek
niepublicznych moga sie wigzac z istotnym spadkiem wartosci takich lokat.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz inwestuje w specyficzne sektory gospodarki, Wartos¢ Aktywow Netto
bedzie scisle uzalezniona od kondycji danej gatezi gospodarki oraz postrzegania tejze gatezi
przez inwestorow. Poniewaz Fundusz bedzie przede wszystkim inwestowat w instrumenty
finansowe podmiotow prowadzgcych dziatalno$¢ na Terenach Wiejskich, wyniki Funduszu bedag
powigzane z 0golng koniunkturg gospodarczg na tych terenach.

Ryzyko inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe



a) Ryzyko stop procentowych
Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stop
procentowych.

b) Ryzyko utraty wartosci realnej
Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papierow wartosciowych oraz ryzyko spadku
realnej stopy zwrotu z inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem
inflacji.

c) Ryzyko kredytowe
Inwestycje Funduszu w instrumenty dtuzne obarczone sg ryzykiem niewypfacalnosci
emitentéw tych instrumentéw w zaleznosci od ich wiarygodnos$ci kredytowej i zwigzanym z tym
ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow Aktywow Funduszu.
Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektywy jego rozwoju mogg skutkowa¢ spadkiem
ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéow dtuznych, a tym samym pogorszeniem
rentownosci inwestycji w dany instrument, co moze negatywnie wptywac¢ na Jednostki Funduszu.
Ryzyko kredytowe zwigzane jest réwniez z mozliwoscia nie wywigzania sie ze swoich
zobowigzan przez kontrahentow, z ktérymi Fundusz zawiera umowy majace za przedmiot papiery
wartosciowe lub pozyczki udzielane kontrahentom. Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci
w realizacji zobowigzan przez kontrahenta mogg oznaczac poniesienie strat przez Fundusz.

Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych aspektow ryzyka stop procentowych jest odwrotna zaleznos¢
pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a poziomem stop procentowych. Oznacza to, ze
wzrost stép procentowych przetozy sie na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na wartos¢ lokat Funduszu, a tym samym na warto$¢ Jednostek
Funduszu. Jezeli Fundusz zaciggnie zobowigzania, ktore sg oprocentowane wedtug stopy
zmiennej, to wzrost stop procentowych moze miec¢ niekorzystny wplyw na wysokos¢ odsetek
ptaconych od zobowigzah Funduszu, a tym samym na warto$¢ Jednostek Funduszu. Aktywa
Funduszu mogg by¢ inwestowane w wierzytelnosci oséb prawnych oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej. Poniewaz Fundusz bedzie dostosowywat z pewnym opdznieniem
wysokos¢ oprocentowania udzielonych wierzytelnosci do rynkowych stop procentowych, to
wzrost rynkowych stop procentowych moze miec niekorzystny wptyw na dochody uzyskiwane
przez Fundusz.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzag
decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych rezultatow i wartos¢ posiadanych
instrumentow finansowych ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Btedne lub opdznione rozliczenie zawartej przez Fundusz transakcji moze przyczyni¢ sie do
odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji — do pogorszenia
rentownosci lokat Funduszu. Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji
moze powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Fundusz kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz umoéw.

Ryzyko transferéw pienieznych



Ryzyko transferow pienieznych jest niezalezne od Funduszu i jest zwigzane z funkcjonowaniem
rozliczen w sektorze finansowym. Moze to wptywa¢ na rentownos¢ lokat Funduszu w sposob
analogiczny do ryzyka rozliczenia transakciji.

Ryzyko ptynnosci

Ograniczona ptynnos¢ powoduje, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem Ilub
sprzedazg okreslonych kategorii lokat lub tez transakcje takie mogg by¢ zrealizowane jedynie po
cenach znaczgco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na rentowno$¢
takich lokat, a tym samym na osiggane przez Fundusz stopy zwrotu. Ryzyko ptynnosci lokat jest
szczegolnie duze w przypadku dokonywania lokat w instrumenty finansowe na rynku
niepublicznym.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa, spetniajgcy wymagania wymienione w art. 71 i art. 73 Ustawy oraz oznaczony w
Statucie podmiot (Depozytariusz). Nie mozna wykluczy¢, ze btagd Depozytariusza lub inne
zdarzenie zwigzane z przechowywaniem Aktywow, na ktére Fundusz nie ma wpltywu moze
oddziatywa¢ negatywnie na warto$¢ Aktywéw Funduszu. Ryzyko zwigzane z koncentracjg
aktywéw Fundusz stosuje limity inwestycyjne okreslane Ustawg oraz Statutem. Prowadzona
przez Fundusz polityka aktywnego zarzgdzania moze prowadzi¢ do koncentracji Aktywow
Funduszu w jednej kategorii lokat lub w inny sposéb prowadzi¢ do kumulacji ryzyka
charakterystycznego dla jednego typu badz rodzaju lokat.

Ryzyko wyceny

Aktywa Funduszu sg wyceniane, a zobowigzania Funduszu sg ustalane wedtug wiarygodnej
oszacowanej wartosci godziwej. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi zatozeniami
wycena, w przypadku instrumentow nie notowanych na aktywnym rynku, moze odbiega¢ od ich
rzeczywistej wartosci. Takie ryzyko istnieje takze w przypadku, gdy Fundusz bedzie posiadat
duze pakiety akgji spotek publicznych.

IX. Opis sposobu zarzadzania ryzykiem

Towarzystwo ustanowito system zarzgdzania ryzykiem. W ramach systemu wydzielono
wewnetrzng jednostke organizacyjng odpowiedzialng za zarzadzanie ryzykiem oraz przyjeto
wewnetrzne procedury regulujgce w jednolity sposéb proces zarzgadzania ryzykiem funduszy
zarzgdzanych przez Towarzystwo. Zarzgdzanie ryzykiem odbywa sie w sposob spojny dla
wszystkich zarzgdzanych funduszy. Dla kazdego funduszu Towarzystwo identyfikuje okreslone
ryzyka zwigzane z jego politykg inwestycyjng oraz biezgcym procesem zarzgdzania. W
zaleznosci od polityki inwestycyjnej danego funduszu i zidentyfikowanych istotnych ryzyk
Towarzystwo na podstawie wewnetrznych regulacji i procedur moze ustanawia¢ wewnetrzne
limity ryzyka. System zarzgdzania ryzykiem podlega corocznemu badaniu przez biegtego
rewidenta

X. Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig Funduszu

Stopa zwrotu liczona w oparciu o ostatnia wycene w 2018 roku i ostatnia wycene na koniec
pierwszego potrocza 2019 roku wyniosta minus 4,78 procent.



Procentowy udziat kosztow Funduszu w $redniej wartosci aktywow netto Funduszu wynidst
odpowiednio:

taczny udziat kosztéw w sredniej wartosci aktywdéw netto Funduszu w pierwszym potroczu 2019
roku wynosit: 1,76% w tym:

e wynagrodzenie dla Towarzystwa: 1,73%

e wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje: 0%

e optaty dla depozytariusza: 0,01%

e opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw: 0,01%

e ustugi w zakresie rachunkowosci: 0,01%

e ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu: 0%.

taczny udziat kosztow w Sredniej wartosci aktywow netto Funduszu w 2018 roku wynosit: 2,93%
w tym:

e wynagrodzenie dla Towarzystwa: 2,86%

e wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje: 0%

e optaty dla depozytariusza: 0,02%

e optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw: 0,02%

e ustugi w zakresie rachunkowosci: 0,03%

e ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu: 0%.

XI. Kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
Nie dotyczy Funduszu.

XII. Informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego
Fundusz nie zatrudnia pracownikéw i nie ma wptywu na srodowisko naturalne.

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Sprawozdaniu zarzgdu z dziatalnosci Spétki:

Krzysztof Domostawski Marek Gtod
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Signed by / .
Podpisano przez: Slgnqd by /

Podpisano przez:
Krzysztof Marcin

Domostawski Marek Stanistaw

Date / Data: 2019- Gtod
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Date / Data: 2019-
08-28 18:19

Warszawa, 28 sierpnia 2019 r.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, 28 sierpnia 2019 r.

List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. do Uczestnikow Funduszu.
Szanowni Panstwo,

Niniejszym mamy przyjemnosc¢ przedstawi¢ Panstwu pétroczne sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r., sporzgdzone dla Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego AGRO Kapitat na Rozwoj, zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
AGRO S.A.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i zawiera m.in. opis
zasad polityki inwestycyjnej, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto, a takze informacje dodatkowe. Do sprawozdania zatgczony jest raport z
badania przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz oswiadczenie banku — depozytariusza.

Na koniec pierwszego potrocza biezgcego roku najwiekszg czes¢ portfela inwestycyjnego
Funduszu stanowity akcje (ponad szes¢dziesigt szes¢ proc.) oraz diuzne papiery wartosciowe
(ponad trzydziesci trzy proc.). Ponad cztery pigte udziatu w diuznych papierach wartosciowych
miaty obligacje i bankowe papiery wartosciowe wyemitowane przez banki spétdzielcze. Depozyty
bankowe stanowity niecate pét procenta lokat Funduszu, pozostate aktywa stanowity udziaty oraz
wierzytelnosci.

W pierwszym potroczu 2019 roku SFIO AGRO Kapitat na Rozwdj osiggnat ujemng stope zwrotu z
jednostki uczestnictwa w wysokosci 4,78 proc. Spadek wartosci aktywéw wynikat przede
wszystkim ze spadku wartosci godziwej akcji posiadanych przez Fundusz. Na osiggniety wynik
finansowy Funduszu wplyw miato rowniez to, ze w catym pierwszym pétroczu biezacego roku
podstawowe stopy procentowe Narodowego Banku Polskiego utrzymywaty sie na bardzo niskim
poziomie, co przetozyto sie na oprocentowanie diuznych papieréw wartosciowych oraz lokat.
Zaangazowanie Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe oraz depozyty bankowe stanowito ponad
jedng trzecig lokat Funduszu.

W minionym poétroczu zarzad Towarzystwa zarzgdzajgcego Funduszem koncentrowat swoje
dziatania na dalszym zacie$nieniu wspotpracy z bankami spotdzielczymi. Fundusz w ramach
dziatalnosci inwestycyjnej angazowat sie we wspolne projekty inwestycyjne z bankami
spotdzielczymi. Zarzad podjgt rowniez dziatania zmierzajgce do tego, aby kolejne banki
spoétdzielcze angazowaty swoj kapitat w jednostki uczestnictwa Funduszu.

Przekazujac niniejsze sprawozdanie finansowe chcielibysmy jednoczesnie podziekowaé Panstwu
za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie, powierzajgc swoje pienigdze do inwestowania.

Z powazaniem,

Krzysztof Domostawski Marek Gtéd
Prezes Zarzagdu Towarzystwa Cztonek Zarzadu Towarzystwa

Signed by /
Podpisano przez:

Krzysztof Marcin Sl%ne_d by / )
Domostawski Podpisano przez:

Date / Data: 2019- Marek Stanistaw
08-28 20:00 Gtod

Date / Data: 2019-
08-28 11:44
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO Spétka Akcyjna, ul. Gréjecka 194/156, 02-390 Warszawa
Tel. +48 (022) 101 25 30, fax +48 (022) 378 26 50, e-mail: biuro@tfiagro.pl, www.tfiagro.pl
NIP: 1080002153, REGON: 140665797, Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Nr 0000264352,
kapitat zaktadowy 1.021.000 ztotych (optacony w catosci)



miBaric

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

Specijalistyczny Fundusz Inwestycjny Otwarty AGRO KAPITAL. NA ROZWOJ (Fundusz)

dziatajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczgce standéw aktywéw Funduszu, wtym w szczegdlnosci
aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow
z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgdzonym na dzien
30 czerwca 2019 za okres od 01 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. sg zgodne ze stanem
faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date / Data: 2019-
08-28 14:54

Sporzadzit (a): Katarzyna Tabulska
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2019 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych AGRO Spétka Akeyjna.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego $rodrocznego sprawozdania finansowego Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego AGRO Kapitat na Rozwdj (,,Fundusz”) z siedzibg w
Warszawie zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO Spotka Akcyjna,
ktore zawiera :

v wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

v' zestawienie lokat oraz bilans na dzien 30 czerwca 2019 roku,
oraz sporzadzone za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2019 roku :
v" rachunek wyniku z operaciji,
v’ zestawienie zmian w aktywach netto,
v" noty objasniajace i informacje dodatkows.

(,,Srodroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych AGRO Spoétka Akcyjna (,,Towarzystwo”) petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie
srodrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacj¢ zgodnie z ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. , poz. 351) zwang dalej ,,ustawg o rachunkowos$ci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innym przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rodrocznego sprawozdania

finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

POLAUDIT Sp. z 0.0., ul. J. Ficowskiego 15, 01-747 Warszawa

tel. 22 633-87-80, tel.: 22 633 87 39, fax: 22 633-39-91, e-mail:polaudit@polaudit.pl,www.polaudit.pl
NIP 118-00-80-945, KRS 0000020996

Kapitat zaktadowy: 191.000 PLN

Podmiot uprawniony do badan sprawozdan finansowych nr 552
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Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 2041/37a/2018
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do o0sob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz

innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwata nr 2041/37a/2018
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania,
zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego s$rédrocznego

sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrodcito naszej uwagi, co kazaloby
nam sgdzi¢, ze zatgczone §rodroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30.06.2019 r. oraz jego wyniku finansowego za
okres od dnia 01.01.2019 r. do dnia 30.06.2019 r. zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowo$ci.

Signed by /
Podpisano przez:

Kluczowy Biegly Rewident
Witold Zawadzki
Nr w rejestrze 9211

Witold Kazimierz
ZawadzKi

Date / Data: 2019-
08-29 17:12
Dziatajacy w imieniu:

POLAUDIT Sp. z o.0.

Ul. J. Ficowskiego 15, 01-747 Warszawa

Nr na li$cie firm Audytorskich 552

Warszawa, 29 sierpnia 2019 roku

POLAUDIT Sp. z 0.0., ul. J. Ficowskiego 15, 01-747 Warszawa

tel. 22 633-87-80, tel.: 22 633 87 39, fax: 22 633-39-91, e-mail:polaudit@polaudit.pl,www.polaudit.pl
NIP 118-00-80-945, KRS 0000020996

Kapitat zaktadowy: 191.000 PLN

Podmiot uprawniony do badan sprawozdan finansowych nr 552
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