Statut

SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO
AGRO
KAPITAL NA ROZWOJ

Rozdzial 1
POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykul 1
Fundusz

1. Fundusz prowadzi dzialalno§¢ pod nazwg ,,Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty AGRO Kapital na Rozw¢6j”. Fundusz moze uzywacé
skréconej nazwy ,,SFIO AGRO Kapitat na Rozw0j”. ---=---=====-===mnmmmum--

2. Niniejszy statut, okresla w szczegolnosci cel 1 zasady funkcjonowania
Funduszu, a takze prawa 1 obowiazki Uczestnikoéw, zostal nadany przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO Spoétka Akcyjna z siedziba
W WarSZawie, ==-=m=mmmme e e e e e e e

3. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
aktywow niepublicznych, utworzonym 1 dzialajacym na zasadach
okreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzn. zm.), oraz w niniejszym Statucie,
nadanym przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grojeckiej 194 lok.156, wpisang
do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, pod numerem KRS 0000264352, --------==-====mmnmmmmmmmmmmm oo

4. Fundusz nabywa osobowo$¢ prawng z chwilg wpisania Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. --------=--m-mmmmmm oo

5. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. -------------====-mmmmeemmoe-

Artykutl 2
Definicje

Nastgpujace terminy uzyte w Statucie majg ponizej zdefiniowane znaczenie:-----
1) Aktywa Funduszu, Aktywa — oznacza mienie Funduszu obejmujace: srodki
pieni¢zne z tytulu wptat Uczestnikéw Funduszu, §rodki pieni¢zne, prawa nabyte
przez Fundusz oraz pozytki z tych praw. -=--=--==-==-mmmmmmmme oo



1a) Bank Krajowy — bank majacy siedzibe na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
o ktorym mowa w Art. 4 ust. 1 punkt 1 Ustawy Prawo bankowe (Dz.U.02.72.665
Z8 ZMIANAMI ). == mmmm o m e oo oo oo o e e
1b) Bank Spéldzielczy — bank, o ktorym mowa w Art. 2 punkt 1 Ustawy o
funkcjonowaniu bankéw spoéldzielczych, ich zrzeszaniu si¢ 1 bankach
zrzeszajacych (Dz.U.00.119.1252 ze zmianami). -=-===============mmmmmmmmmmmmeee
1c) Aktywny Rynek - rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika
aktywow lub zobowigzania odbywajg si¢ z dostateczng czestotliwoscig 1 maja
dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw,
rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka
czestotliwoscig 1 wolumenem. ==-=========mmmm s
2) Baza Instrumentow Pochodnych - papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego lub inne prawa majatkowe, a takze stopy procentowe stanowigce
podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego (w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego). ----------==-===-===-mmmmmmmemumo
3) Depozytariusz — mBank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (00-850)
Przy ul. Proste] 18, -----mmmmmm oo oo oo
4) Dokumentacja Inwestycyjna — zbidr materiatow, w tym raport inwestycyjny
oraz projekt umowy inwestycyjnej, jakg zamierza zawrze¢ Towarzystwo w
imieniu Funduszu ze Spotka Portfelowa, bedacy podstawa podjecia decyzji o
inwestycji w akcje, badz udzialy lub inne instrumenty finansowe Spotki
Portfelowe)j. ---=--mmmmm oo e
4a) Dystrybutor — podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Funduszu, o ktérym to podmiocie mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy,
w tym Towarzystwo, je§li w zakresie zbywania 1 odkupywania Jednostek nie
dziata jako organ Funduszu, ale w wykonaniu umowy z Funduszem, na podstawie
ktorej Towarzystwo posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek. ----------
5) Dzien Odkupienia lub Dzien Zbycia — oznacza Dzien Wyceny okre$lony w
artykule 2 pKt 7. —-=--mmmm oo
6) Dzien Roboczy — kazdy dzien od poniedziatku do pigtku z wyjatkiem dni
ustawowo wolnych od pracy. -----=--=-====mmm oo
7) Dzien Wyceny — oznacza dzien, w ktorym wycenia si¢ Aktywa Funduszu,
ustala si¢ warto$¢ zobowigzan Funduszu, ustala si¢ Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu oraz Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke, przypadajacy:
a) na Dzien Roboczy nastepujacy po dniu, w ktorym Towarzystwo otrzymato
dokumenty potwierdzajace wpis Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych, oraz -------------mm-mmm o

b) na trzeci Dzien Roboczy kazdego tygodnia, 0raz ------------------------------

c) na 31 grudnia i 30 czerwca kazdego roku, oraz ------------------=----m-mo----
d) na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu, oraz -----------------=-=-------—--
e) na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego (Dniem Wyceny jest tez
dzien sporzadzenia sprawozdania kwartalnego Funduszu). ------------------



7a) Fundusz — oznacza Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty AGRO
Kapitat na Rozwoj zarzadzany i reprezentowany w stosunkach z osobami trzecimi
PrzezZ TOWAIZYStWO. —-=--mmmm o m oo o s oo oo oo e e
8) GPW — oznacza Gield¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.----------

8a) Informacja dla Klienta — dokument zawierajacy informacje¢ dla klienta
alternatywnego funduszu inwestyCyjnego.--------==-======-===mmmmmmmm oo

9) Instrumenty Rynku Pieni¢znego — rozumie si¢ przez to instrumenty rynku
pieni¢znego w rozumieniu UStawy. ===-====m=mmmmmmmm oo oo
10) Instrumenty Pochodne - instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 2
PKE. 18 USTAWY. —-mmmmmm oo oo e
11) Jednostka — jednostka uczestnictwa Funduszu lub jej utamkowa cze$¢.------

12) Komisja — oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego. ---------------=--=---------

13) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne,
ktore sg przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub
moze by¢ przedmiotem negocjacji migdzy stronami, ------------=--=--==--mm-mmmmmo--

14) Oplata Stala — zryczatltowana cz¢$¢ wynagrodzenia Towarzystwa, okreslona
w art. 34 ust. 2 pkt 1 Statutu FUnduszu. ------=--======mmmm oo
15) Portfel Aktywow Plynnych — Portfel inwestycyjny Funduszu sktadajacy si¢
z lokat, o ktorych mowa w art. 21 ust. 4 Statutu Funduszu. -------------=---==--=----
16) Portfel Kapitalowy — Portfel inwestycyjny Funduszu sktadajacy si¢ z lokat,
o ktérych mowa w art. 21 ust. 3 Statutu Funduszu. --------------------=------ - ----—-

17) Premia Motywacyjna — cze$¢ zmienna wynagrodzenia Towarzystwa,
okreslona w art. 34 ust. 2 pkt 2 Statutu Funduszu. -----------=-=-===mmmmmmmmm oo
18) Prospekt Informacyjny — prospekt informacyjny Funduszu sporzadzony
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy z dnia 22 maja 2013 r. (Dz.U. z 2013 r. poz. 673). --------------=-=--------
19) WykreSIony. =--=--=-mmmmm e oo e
20) Rejestr Uczestnikow — ewidencja danych Uczestnikow Funduszu. -----------
21) Rozporzadzenie — Rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych z dnia 8
pazdziernika 2004 roku (Dz. U. Nr 231 poz. 2318 z p6zn. zm.). --===-======-=------
21a) Rozporzadzenie nr 231/2013 — Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetiajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych
warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 2 22.03.2013 r.).----------
22) Spotka Portfelowa — spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig, spotka
komandytowo-akcyjna lub spotka akcyjna. --------=-=--=-m-mmmmmmmom oo
23) Statut — oznacza niniejszy Statut Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego AGRO Kapital na Rozwoj. --------------=--==-mmmmmmm-

24) WYKFeSIONY. -------=-mmmm e oo e e e e



25) Towarzystwo — oznacza Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grojeckiej 194 lok. 156. ------
26) Uczestnik Funduszu, Uczestnik — podmiot wskazany w Rejestrze
Uczestnikow jako posiadacz Jednostek.----=---======--mmmmmmmmmmm oo
27) Wartos¢ Aktywow Netto (WAN) — oznacza wartos¢ Aktywow Funduszu
pomniejszong o warto$¢ zobowigzan Funduszu. -----------==--==--mmmmmmmmmm oo
28) Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. Nr 146,
POZ.1546, Z POZN. ZIM.). ====== === = mmmm oo o e e e e e
28a) Ustawa o Rachunkowosci — ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia
1994 r. (Dz.U. Nr 121, poz. 591 z pozn. zm.) . --=-==-==-==n==nmmmmmmmmmmm oo
29) Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke (WANJ) — oznacza WartosC
Aktywow Netto podzielong przez liczbe wszystkich Jednostek posiadanych przez
Uczestnikow w Dniu Wyceny. ==---===--mmmmmmm oo oo
30) Zapis — 0znacza zapis w rozumieniu Ustawy. --------==-===-mmmmmmmmmmm oo

Artykul 3
Organy Funduszu

1. Organami Funduszu §g: -==============mmmmm oo oo oo
1) TOWAIZYSIWO; =mmmmmmm e m s oo oo oo e e e e
2) Rada INWEStOTOW. =-==-=mmmmmmm oo e oo e
Siedzibg 1 adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa. -----------
3. Towarzystwo jako organ Funduszu odptatnie zarzadza Funduszem oraz
reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. --------------------

4. Do reprezentacji, sktadania o$wiadczen 1 podpisywania w imieniu
Funduszu upowaznieni $g: ---------===-====mmmmmmmmm oo

1) WykresSlony, ---=--=--=m-mmmm oo
2) dwoch cztonkéw Zarzadu Towarzystwa dziatajacych tacznie, ----------

3) jeden czlonek Zarzadu Towarzystwa tacznie z prokurentem
TOWAIZYSIWA, =======mmmmmm e e e e e e e e e e e e e

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem 1 jego
reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowigzkéw jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktore Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialnosci. -------===--===mm=mmmmmmm oo

N

Rozdzial 11 )
RADA INWESTOROW

Artykul 4
Postanowienia ogolne



=

Rada Inwestorow jest organem kontrolnym Funduszu. -----------------------
Rada Inwestorow powotywana jest z chwilg spetlienia si¢ przestanek
ustawowych dla mozliwosci powotania Rady Inwestoréw. ------------------
Tryb dziatania Rady Inwestorow okresla Statut oraz regulamin przyjety
przez Rade Inwestoréw. Regulamin powinien zosta¢ uchwalony na
pierwszym posiedzeniu Rady Inwestorow. Rada Inwestorow wybiera
sposrod swego grona przewodniczacego Rady, ktéry przewodniczy jej
POSIEAZENIOM. === mm oo oo o o e e e
Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i
polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W
tym celu cztonkowie Rady Inwestorow mogg przeglada¢ ksiegi i
dokumenty Funduszu, Dokumentacj¢ Inwestycyjna dotyczaca Spotek
Portfelowych oraz zada¢ wyjasnien od Towarzystwa. ------------------------
W  przypadkach stwierdzenia nieprawidtlowosci w realizacji celu
inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub ograniczen inwestycyjnych,
Rada Inwestorow wzywa Towarzystwo do niezwlocznego usunigcia
nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisjg. -----==-==========-nnmun-

Artykul 5
Czlonkostwo

Czlonkiem Rady Inwestorow moze by¢ wylacznie Uczestnik
reprezentujgcy ponad 5% (pig¢ procent) ogdlnej liczby Jednostek, ktory
wyrazit pisemng zgode na udzial w Radzie lub przedstawiciel Uczestnikéw
Funduszu, ustanowiony zgodnie z art. 115 ust. 2 Ustawy, jezeli wyrazit
pisemng zgod¢ na udziat w Radzie. ----------------------mmmmmomm -
Fundusz niezwlocznie zawiadamia Uczestnika o posiadaniu przez niego
jednostek uczestnictwa reprezentujacych ponad 5% (pig¢ procent) ogolnej
liczby jednostek w Funduszu. Uczestnik reprezentujacy ponad 5% (pigc
procent) ogdlnej liczby Jednostek, ktory zamierza uczestniczy¢é w Radzie
Inwestorow, zobowigzany jest zawiadomi¢ o tym niezwtocznie Fundusz.
Zawiadomienie jest skuteczne, o ile zostanie dokonane przez Uczestnika w
formie pisemnej 1 przekazane na adres Funduszu, wraz z udzielong w
formie pisemnej zgoda na petienie funkcji czlonka Rady Inwestoréw.
Czlonkostwo w Radzie powstaje z chwilg otrzymania przez Fundusz
prawidlowo dokonanego zawiadomienia. Rada Inwestorow rozpoczyna
dziatalno$¢ w przypadku, gdy co najmniej trzy osoby spetniajg warunki
okreslone w ust. 1. ======ommmmmm oo
Czlonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem: ------------=--------------
1) zlozenia przez cztonka Rady Inwestorow rezygnacji, lub ----------------
2) spadku liczby Jednostek posiadanych przez danego cztonka Rady

ponizej 5% (pigciu procent) ogdlnej liczby Jednostek. -------------------



w

N

Cztonek Rady Inwestorow jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy
informacji, o ktorych dowiedziat si¢ w zwigzku z uczestnictwem w Radzie
Inwestoréw, z wyjatkiem informacji, na ktérych ujawnienie pozwalaja
PrZEPISY PraWa. ==--=-=mmmmmmm oo s s oo e e e e

Artykul 6
Uchwaly Rady Inwestorow

Uprawnienia 1 obowigzki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestorow
sg wykonywane przez 0soby uprawnione do reprezentacji Uczestnika. ----
Uchwaly Rady Inwestoréw s3 podejmowane na prawidtowo zwotanych
posiedzeniach. Prawo zwolywania posiedzen Rady Inwestorow
przystuguje Towarzystwu oraz przewodniczacemu Rady Inwestorow. Za
prawidtlowo zwolane posiedzenie uznaje si¢ takie, o ktorym wszyscy
cztonkowie Rady zostali poinformowani listem poleconym lub faxem w
terminie przynajmniej 7 dni przed planowanym posiedzeniem, a wraz z
zawiadomieniem zostat wystany porzadek obrad posiedzenia. --------------
Kazda Jednostka daje prawo do 1 (jednego) glosu w Radzie Inwestorow. -
Uchwaly Rady Inwestorow podejmowane sg bezwzgledng wigkszoscia
glosOw, przy czym za bezwzgledng wigkszos$¢ uznaje si¢ wigcej niz potowe
gltosow oddanych. Glosy wstrzymujace si¢ uznawane sg za gltosy oddane
P ZE I, === m s e o e o e e e
Rada Inwestoréw moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o
rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli gltosy za rozwigzaniem Funduszu
oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby
Jednostek FUNAUSZU. =-=-====mmmmmmemm e oo e e e

Rozdzial I1a ]
ZGROMADZENIE UCZESTNIKOW

Artykul 6a
Postanowienia ogolne

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow. Tryb dziatania
Zgromadzenia Uczestnikow okresla Statut oraz regulamin przyjety przez
Zgromadzenie UczestnikOW. ---=---====mmmmmmmmm oo
Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu.----
Zgromadzenie Uczestnikow wyraza zgodg na: --------==========m-mmmmmmommeu--
a)  przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo;-----------
b)  przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez

zarzadzajacego z UE. =-------mmmmmmmmmme oo oo e



=

Artykul 6b
Zwolanie Zgromadzenia Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo. ----------==---=---mmmnm--
Towarzystwo ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow w sposob
okreslony w art. 35 ust. 1 Statutu. --------======mmmmmmm oo
Po dokonaniu ogloszenia zgodnie z ust. 2, Towarzystwo zawiadamia
kazdego Uczestnika o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow indywidualnie
przesytka polecong lub na trwatym nos$niku informacji, co najmniej na 21
dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. --------------
Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 3 zawiera: ----------------------------
a) informacj¢ o miejscu i1 terminie Zgromadzenia Uczestnikéw; --------
b)  wskazanie zdarzenia, o ktorym mowa w art. 6a ust. 3, co do ktorego

Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgode; ------------------------
C) informacj¢ o zawieszeniu zbywania 1 odkupywania jednostek

uczestnictwa  Funduszu od dnia poprzedzajacego dzien

Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow; --
d) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow

uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow. ------------
Od dnia ogloszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow zgodnie z ust.
3, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu wraz z kluczowymi
informacjami dla inwestorow udostepnia si¢ informacj¢ o planowanym
Zgromadzeniu Uczestnikow, zawierajacg informacje wymienione w ust. 4.

Artykul 6¢
Przebieg Zgromadzenia Uczestnikow

Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy
wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedlug stanu na koniec
drugiego dnia roboczego poprzedzajagcego dzienh Zgromadzenia
UczestnikOw, =--==--m==mmmmemmmem oo oo oo
Uczestnik moze wzia¢ udzial w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub
przez petnomocnika, ===-=========mmmm oo e eeee
Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat
Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, wedtug stanu na 2 dni robocze przed dniem Zgromadzenia
UczestnikOw, ==-======mmmm e e e oo e e e e eee
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania
jednego glosu. ==--==mmmmmm e e
Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad
Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg
rekomendacj¢ oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnieh na temat



interesujacych ich zagadnien, zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa
w art. 6a ust. 3, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania.
6. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w art. 6a ust. 3, zapada
wiekszoscig 2/3 glosow Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu UczesStniKOW. ====-===-===mmmm oo oo oo e oo
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.
8. Uchwala Zgromadzenia UczestnikOw sprzeczna z ustawg moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powoddztwa o
stwierdzenie niewazno$ci uchwaty. ------=---==----mmmmmmmm e
9. Fundusz oglasza tre§¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow w drodze
ogloszenia na stronie internetowej wskazanej w art. 35 ust. 1 Statutu. -----

~

Rozdzial 111
DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU

Artykul 7
Firma, siedziba i adres Depozytariusza

1. Funkcje Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywow Funduszu pelni,
na podstawie zawartej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, mBank Spotka
Akcyjna, z siedzibg w Warszawie (00-950) przy ul. Senatorskiej 18. ------

2. Umowa, o ktérej mowa w wust. 1, nie ogranicza obowigzkéw
Depozytariusza okreslonych w Ustawie. ----=-=========mmmmmmmmmmm oo

Rozdzial IV
ZAPISY | WPLATY NA JEDNOSTKI PRZED ZAREJESTROWANIEM
FUNDUSZU

Artykul 8
Zapisy

1. Wptaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapiséw na Jednostki zbywane
PrZez FUNAUSZ. —-=--=mmmmmm oo oo s oo o o e

2. Laczna wysokos$¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 4.000.000 zt
(cztery miliony ztotych). =========mmmmmm oo

3. Cena zbycia Jednostki w ramach zapiséw wynosi 200.000 zt (dwiescie
tysigcy ztotych), minimalna wielko$¢ wptat w ramach zapisOw wynosi
1.000.000 zt (jeden milion zlotych). -----=-=-=-==-mmmmomommooo oo

4. Rozpoczecie przyjmowania zapisoOw na Jednostki nastgpi w terminie
okreslonym przez Towarzystwo, nie wczesnie] jednak niz w dniu
nastepujagcym po dniu dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.
Termin rozpoczecia przyjmowania zapisOw oraz tabele zawierajaca



wysoko$¢ pobieranej przez Towarzystwo od Uczestnika optaty
manipulacyjnej, o ktérej mowa w ust. 7, Towarzystwo opublikuje na
stronie internetowej Towarzystwa www.tfiagro.pl, nie pdzniej niz na 5 dni
Przed tym termiNeM. —----m-m oo oo o e e
Zapisy na Jednostki beda przyjmowane przez 7 kolejnych Dni Roboczych.
Zapisy na Jednostki beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa. ---------
7. Towarzystwo pobiera optaty manipulacyjne od Uczestnika z tytutu
przydziatu Jednostek w maksymalnej wysokosci nie przekraczajacej 2%
(dwoch procent) wplaconej kwoty. -----==--===mmmmmmmem o
8. Towarzystwo moze zrezygnowac z pobierania optaty, o ktorej mowa w ust.
7, o czym poinformuje zgodnie z procedurg zawartg w ust. 4. --------------

e

Artykul 9
Uczestnicy Funduszu
Uprawnionymi do zapisywania si¢ na Jednostki sg wylacznie nastepujace
POAMIOTY == mm e oo e
1) Europejski Fundusz Rozwoju Wsi Polskiej — Counterpart Fund z
siedzibg w Warszawie przy ul. Miedzianej 3A, oraz -------=---===-=====-mnm--
2) Porgczenia Kredytowe spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie przy ul. Miedzianej 3A, oraz -------=---=========-nnmn-
3) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie przy ul. Grojeckiej 194 lok. 156, oraz ---------------
4) SGB - Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu przy ul. Szarych
SzeregOw 23 A, Oraz =----==========-mmm e
5) Spoéldzielczy Bank Rozwoju z siedzibg w Szepietowie przy ul.
Kardynata Stefana Wyszynskiego 3, oraz ----------=-====-=mmmmmmcmmmmm oo
6) Bank Spotdzielczy Biata Rawska z siedzibg w Biatej Rawskiej przy ul.
Jana Pawla II 38, oraz ----------==--mmmmmmmm e
7) ESBANK Bank Spoldzielczy z siedzibg w Radomsku przy ul.
Putaskiego 11, oraz --=---======mmmmmmm oo
8) Bank Spotdzielczy w Ciechanowcu z siedzibg w Ciechanowcu przy ul.
Plac 3 Maja 3, 0raz ----------mmmmm oo oo
9) Bank Spotdzielczy w Piatnicy z siedzibg w Pigtnicy przy ul
Stawiskowskie] 30, Oraz ------=-==-==mmmm oo
10) inne banki bedagce Bankami Spétdzielczymi w rozumieniu przepisOw
ustawy z dnia 7 grudnia 2000 roku o funkcjonowaniu bankow
spotdzielczych, ich zrzeszaniu si¢ 1 bankach zrzeszajacych
(Dz.U.00.119.1252 ze zmianami), Oraz --------=--==========mmmmmmmmmmmmmmmoome
11) inne banki bedagce Bankami Krajowymi, oraz ------------==--=------------
12) towarzystwa funduszy inwestycyjnych i fundusze inwestycyjne
dziatajace na podstawie przepisow Ustawy, oraz ----------===-====m---mmuumum-
13) osoby prawne majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.
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Artykul 10
Formularz zapisu

1. Podmiot dokonujacy Zapisu na Jednostki powinien ztozy¢ w miejscu
dokonywania Zapisow wypeliony w trzech egzemplarzach formularz
Zapisu zawierajacy w szczegolnosci o§wiadczenie, w ktorym stwierdza,
2 = -

1) zapoznat si¢ z trescig Prospektu Informacyjnego oraz zaakceptowal
tre$S¢ Statutu —------mmmmm =
2) zobowiazuje si¢ do dokonania wplaty z tytutu Zapisu na Jednostki
na rachunek Towarzystwa u Depozytariusza nie podznie] niz
ostatniego dnia przyjmowania ZapiSOW; ------===============-nmznmmnmmz
3) wyraza zgode na nieprzydzielenie Jednostek zgodnie z art. 14; ------
4) dobrowolnie przekazuje dane zawarte w formularzu oraz wyraza
zgode na ich przetwarzanie w celach okreslonych w formularzu.----

2. W formularzu Zapisu podmiot zapisujacy si¢ na Jednostki wskazuje
rowniez forme¢ komunikacji, w jakiej beda mu przekazywane przez
Towarzystwo 1 Fundusz oswiadczenia 1 zawiadomienia zwigzane z
dokonanym Zapisem oraz uczestnictwem w Funduszu. ----------------------

3. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego lub niepelnego
wypetnienia formularza Zapisu na Jednostki ponosi podmiot zapisujacy si¢
NA JedNOSKI. =====n=n=mmmmmm e e e e e

4. Dla waznos$ci Zapisu wymagane jest ztozenie w pelni wypetnionego
formularza Zapisu oraz dokonania wplaty zgodnie z art. 12. ----------------

5. Zapis na Jednostki jest bezwarunkowy, nieodwotalny 1 nie moze zawierac
jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze podmiot zapisujacy si¢ od dnia
dokonania Zapisu do dnia przydziatu Jednostek przez Fundusz, przy czym
podmiot zapisujacy si¢ przestaje by¢ zwigzany Zapisem w przypadku, gdy:

1) postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych stalo si¢ prawomocne; ----------------------
2) decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu
stala si¢ ostateczna; --=---=========mmmm oo e
3) wygasto zezwolenie na utworzenie Funduszu, w tym na skutek
niezlozenia w okresie przyjmowania ZapisOw waznych zapisow o
wartos$ci, o ktorej mowa w art. 8 ust 2. --------=-=-mmmmmmm oo

Artykul 11
Pelnomocnictwo do dokonania zapisu

1. Przedstawiciel osoby prawnej sktadajacy Zapis na Jednostki w jej imieniu
zobowigzany jest przedstawi¢ nastgpujace dokumenty: -----------------------
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1) aktualny wypis z wlasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktorego
sktadany jest Zapis, lub inny dokument po$wiadczajacy utworzenie
takiego POAMIOLU; —-==--==mmmmm i m oo oo e e

2) dokument potwierdzajacy prawo do reprezentowania osoby prawnej
przez osobg sktadajaca Zapis; -------========mmmmmmmmmm oo

3) dokument potwierdzajacy t0zsamos¢. ----------==-==-===-==-mmmmmmmmmo-

2. Zapis oraz inne czynnos$ci zwigzane z dokonywaniem ZapisOw moga by¢
dokonane przez pelnomocnika. Pelnomocnikiem moze by¢ wylacznie
osoba fizyczna posiadajgca pelng zdolno$¢ do czynnosci prawnych lub
osoba prawna. Pelnomocnictwo musi by¢ udzielone w formie pisemnej z
podpisem poswiadczonym notarialnie lub w formie aktu notarialnego, badz
przez pracownika Towarzystwa, upowaznionego do przyjecia Zapisu. -----

3. Dokument pelmomocnictwa wskazuje dane inwestora w zakresie
okreslonym w formularzu Zapisu. W przypadku, gdy petnomocnikiem jest
podmiot $wiadczacy uslugi w zakresie zarzadzania cudzym pakietem
papierow wartosciowych lub zarzadzania portfelem, w sktad ktorych
wchodzi jeden 1lub wigcej instrumentow finansowych, zamiast
pelnomocnictwa moze by¢ okazana umowa zarzadzania cudzym pakietem
papierow wartosciowych lub zarzadzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigcej instrumentéw finansowych oraz petnomocnictwo
do zarzadzania cudzym pakietem papierow warto§ciowych lub zarzadzania
portfelami, w skltad ktorych wchodzi jeden lub wigcej instrumentow
finansowych, o ile zakres tego pelnomocnictwa umozliwia ztozenie Zapisu.

4. Zlozenie niepelnego lub nienalezycie wypelnionego formularza Zapisu
skutkuje niewaznos$cig Zapisu. =--==-=======mmmmmmmmm oo

5. Towarzystwo nie odpowiada za skutki nieprawidtowego ztozenia Zapisu
Na JedNOSKI. ==-=n=mmmmmm e m oo oo eeeeee

Artykul 12
Whplaty

1. Nie pdzniej niz w ostatnim dniu przyjmowania ZapisOw, podmiot
dokonujacy Zapisu jest zobowigzany dokonac¢ wptaty, ktorej wysokosé
powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Jednostek, na ktére dokonano
Zapisu, 1 ceny zbycia Jednostki, powickszonemu o optate manipulacyjng
za przydzielenie Jednostek nalezng Towarzystwu od Uczestnika, o ktorej
MOowWa W art. 8 USE. 7. ====mmmmmm e e e e

2. Wplata w ramach Zapisu na Jednostki moze by¢ optacona wylacznie
srodkami pienigznymi w walucie polskiej. -------==-===-==mmmmmmmmmmm oo

3. Whptaty srodkow pienieznych mozna dokonywaé wytgcznie przelewem na
wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza.
Kazdy przelew powinien zawiera¢ adnotacj¢: ,,Wplata na Jednostki AGRO
SFIO Kapitat na RozwQ)”. ========mmmmmmm oo
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4. Za termin dokonania wptaty przyjmuje si¢ dzien, w ktorym $rodki
pieniezne wplynety na wskazany rachunek bankowy Towarzystwa
prowadzony przez Depozytariusza. ---------==--==-=====m-mmmmmmm oo

5. Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie peinej
wptlaty, w wysokosci okre§lonej w ust. 1, powoduje niewazno$¢ Zapisu na
Jednostki. —----mmmmm e

6. Podmioty zapisujace si¢ na Jednostki po dokonaniu wptaty w wysokosci, o
ktorej mowa w ust. 1, otrzymuja pisemne potwierdzenie wplaty w sposob
okreslony w formularzu zapisu stosownie do postanowien art. 10.----------

7. Przed rejestracja Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami
do Funduszu, pobranymi od Uczestnika optatami manipulacyjnymi
naleznymi Towarzystwu, ani kwotami z tytulu oprocentowania tych wplat
lub pozytkami, jakie wptaty te przynoszg. --------------==--=-=-mmmmmmmmm oo

Rozdzial V
ZASADY PRZYDZIALU JED,NOSTEI'( LUB DOKONANIA ZWROTU
SRODKOW

Artykul 13
Przydzial Jednostek

Przydziatu Jednostek, poprzez dokonanie odpowiednich zapisow w Rejestrze
Uczestnikow, dokona Towarzystwo w terminie 2 Dni Roboczych od dnia
zakonczenia przyjmowania ZapisOw, z zastrzezeniem postanowien art. 14
POMNIZE]. === === ===

Artykul 14
Nieprzydzielenie Jednostek

1. Towarzystwo moze nie przydzieli¢ Jednostek jezeli: -------------------mmmnu--
1) Zapis na Jednostki jest niewazny z powodu niewtasciwego Iub
niepetnego wypehnienia formularza Zapisu; ---------------=--=--=---------

2) zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasto z powodu nieztozenia w
okresie przyjmowania ZapisOw waznych Zapiséw o warto$ci, o ktorej
mowa W art. 8 USt. 2. =-==mmmmmmm e e

2. Przydziat Jednostek staje si¢ bezskuteczny z mocy prawa w przypadku:---
1) uprawomocnienia si¢ postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych, ---------=-==-=semmmmmmmm e

2) podjecia przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnigciu zgody na
utworzenie FUNAUSZU, =--===========nmmmmm e oo e e

3) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w przypadku
nieztozenia przez Towarzystwo wniosku o wpisanie Funduszu do
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rejestru funduszy inwestycyjnych przed uptywem 6 miesigcy, liczac od

dnia dorg¢czenia zezwolenia na utworzenie Funduszu. --------------------

3. W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1 Towarzystwo rozpocznie zwrot
wptat z tytutu nieprzydzielenia Jednostek bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan, nie poézniej niz w ciggu 5 dni od dnia zakonczenia
Przyjmowania ZapiSOW. =-===-=======mmmmmmm e oo

4. W przypadkach okreslonych w ust. 1 pkt 2 oraz ust. 2 Towarzystwo
niezwltocznie dokona zwrotu wplat oraz pobranych od Uczestnika optat
manipulacyjnych naleznych Towarzystwu wraz z wartoscig otrzymanych
pozytkdéw 1 odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza, jednak
nie pozniej niz w ciggu 5 dni od daty wystgpienia jednego ze zdarzen
opisanych w ust. 1 pkt 2 lub ust. 2. Odsetki beda naliczone od dnia
dokonania wptaty do Funduszu do dnia wystgpienia ktoregokolwiek ze
zdarzen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 lub ust. 2. -----------------mmmmemme -

5. Zwrot srodkoOw pienigznych nastgpi na rachunek bankowy podmiotu
zapisujgcego si¢, ktory zostal wskazany w formularzu Zapisu. --------------

Rozdzial VI
ZBYWANIE | ODKUPYWANIE JEDNOSTEK

Artykul 15
Zbywanie Jednostek

1. Fundusz zbywa Jednostki wylacznie na rzecz podmiotdw uprawnionych, o
ktorych mowa w art. 9, na podstawie pisemnego zlecenia ztozonego w
siedzibie Towarzystwa na formularzu przygotowanym przez Towarzystwo,
z tym ze Uczestnicy mogg przekazac¢ zlecenie drogg faxowg. ----------------
la. Fundusz zbywa nastgpujace Kkategorie Jednostek, rdznigce sie w
szczegolnosci wysokoscig optaty za zarzadzanie: --------------==--=--=--m-m-
1) Jednostki kategorii A, ktore charakteryzujg si¢ tym, ze: ------------------
- podlegaja optacie manipulacyjnej za zbywanie Jednostek kategorii A w
wysokosci okreslonej w ust. 5, ==--====mmmmmmmmm oo

- podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej w art. 34
USE. 2, =mmmmmm e e e e e e

- s3 zbywane za posrednictwem Dystrybutordw; -----------=-=-===---------

2) Jednostki kategorii B, ktore charakteryzujg si¢ tym, ze: ------------------
- nie podlegajg optatom manipulacyjnym, --------===-====-=-mmmmmmmmmemmee-
- podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokos$ci okreslonej w art. 34
USE. 2, =mmmmmm e m e e e e

- s3 zbywane bezposrednio przez Fundusz. ------------=----==--mmmemmeemee-
1b. Przez Jednostki zbywane za posrednictwem Dystrybutorow nalezy
rozumie¢ wylacznie Jednostki kategorii A. W przypadku Jednostek
kategorii A nabywanie Jednostek nastepuje przy udziale Dystrybutora, w
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tym jesli Jednostki te nabywane sg bez skladania odrebnego zlecenia
nabycia, wylacznie na podstawie dokonanej przez podmiot uprawniony, o
ktorym mowa w art. 9, wedle zasad okreslonych w Prospekcie
Informacyjnym, wplaty srodkoéw pieni¢znych na te Jednostki, na rachunek
Funduszu (wplata bezpoSrednia). ----=-======nmmmmmmmmmm oo

1c. Przez Jednostki zbywane bezposrednio przez Fundusz nalezy rozumie¢

no

ok

wylacznie Jednostki kategorii B. W przypadku Jednostek kategorii B
nabywanie Jednostek nastgpuje bez udziatlu Dystrybutora, w tym jesli
jednostki te zbywane sg na podstawie wplaty bezposredniej dokonanej
przez podmiot uprawniony, zgodnie z postanowieniami ust. 1b zdanie
ArUQIE. == mmmmm e o e e
Fundusz zbywa Jednostki w kazdym Dniu Zbycia. ----------------------------
Fundusz zbywa Jednostki w pierwszym Dniu Zbycia przypadajacym po
dniu dokonania wptaty, pod warunkiem zlozenia przez Uczestnika
pisemnego zlecenia, o ktorym mowa w ust. 1, nie pézniej niz w Dniu
Zbycia do godziny 13:00. Dniem dokonania wplaty jest dzien wptywu
srodkow pienieznych na rachunek Funduszu. Liczba przydzielonych
Jednostek stanowi iloraz wartosci dokonanej wptaty pomniejszonej, W
przypadku Jednostek kategorii A, o warto$¢ pobranej od Uczestnika optaty
manipulacyjnej naleznej Towarzystwu okreslonej w ust. 5 oraz ceny
ZDYCIa, == m e s
Whptata powinna zosta¢ dokonana w ztotych. --------------------ocmcmm e -
Cena zbycia Jednostki jest rdwna Warto$ci Aktywoéw Netto na Jednostke
w Dniu Zbycia powigkszonej, w przypadku Jednostek kategorii A, 0
nalezng Dystrybutorowi od Uczestnika optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokos$ci nie przekraczajacej 2% (dwa procent) Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke. -=---=-=======mmmmmmmm oo
Minimalna warto$¢ wplaty do Funduszu wynosi 400.000 zl (czterysta
tysigcy ztotych). =====memmmmmem e oo
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek na dwa tygodnie, jezeli nie
mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywoé6w Funduszu z
przyczyn niezaleznych od Funduszu. ------=-========-mmmmmmmmm oo
W przypadku, o ktorym mowa w ust. 7, za zgoda 1 na warunkach
okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek moze zosta¢ zawieszone
na okres dluzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwoch
MNIESIECY. =======m === m e e e e e e e e e e e e e e e

Artykul 16
Odkupywanie jednostek

Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek na zadanie Uczestnika na
nastepujacych zasadach: ------==-mmmmmmmmmm oo
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1) Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek w kazdym Dniu
OdKupienia; -----==m-mmmmm oo o e

2) Uczestnik moze zglosi¢ zamiar zadania odkupienia Jednostek w
terminie 180 Dni Roboczych przed Dniem Odkupienia, na
formularzu przygotowanym przez Towarzystwo, dostepnym na
stronie internetowej Towarzystwa www.tfiagro.pl; --------------------

3) zamiar zadania odkupienia Jednostek staje si¢ skuteczny (staje si¢
zadaniem odkupienia) w terminie 7 dni kalendarzowych
poprzedzajacych Dzien Odkupienia; ------------==---===---mmmmmmmmmeeem

4) Uczestnik Funduszu nie moze, bez zgody Towarzystwa, odwotac
zamiaru z3dania odkupienia pdzniej niz na 90 dni przed dniem, w
ktorym zgloszenie zamiaru zadania odkupienia stanie si¢ skuteczne
(stanie si¢ zagdaniem odkupienia); ---------==----===-====mmmmmmmmmmm oo

5) Uczestnik wskazuje liczbe Jednostek objetych zgdaniem oraz Dzien
Odkupienia, w ktorym ma nastgpi¢ odkupienie; -----=----========------

6) od dnia, w ktorym zgloszony zamiar stat si¢ skuteczny (stat si¢
zadaniem odkupienia), zadanie odkupienia Jednostek jest
nieodwotalne 1 bezwarunkowe; ----=============mmmmmm oo

7) Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek w kolejnosci ich zbycia
przez Fundusz (tak zwana metoda FIFQ); -----------====mmmmmmmmemee -

8) cena odkupienia Jednostki rowna jest Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke w Dniu Odkupienia (Towarzystwo naliczy w Dniu
Odkupienia Jednostek wartos¢ Premii Motywacyjnej] w wysokosci
rownej warto$ci rezerw tworzonych na zasadach okreslonych w art.

34 ust. 2 pkt 2 lit d, przypadajacych na odkupywane w tym dniu
JedNOStKI); =--mmmmm e m s e e s

9) kwota przypadajaca Uczestnikowi do wyptaty z tytulu odkupienia
Jednostek zostanie ustalona jako iloczyn ceny odkupienia i liczby
odkupywanych Jednostek; ----------==mmmmmm oo

10) kwota przypadajaca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek bedzie pomniejszona o podatki nalezne na
podstawie odrgbnych przepisOw; -------==-=====mmmmmmmmmmmmem oo

11) srodki pienigzne przeznaczone do wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek wyptacane sg przez Fundusz nie wczesniej niz drugiego

Dnia Roboczego 1 nie pdzniej niz trzeciego Dnia Roboczego po Dniu
Odkupienia, poprzez zlecenie przelewu na rachunek bankowy
wskazany przez Uczestnika kwoty srodkdéw pienieznych, ustalonych
zgodnie Z PKt 9 — 10, —--mmmmmm e e s

2. W przypadku, gdy w wyniku odkupienia dokonanego zgodnie z zadaniem
Uczestnika warto$¢ Jednostek posiadanych przez tego Uczestnika po
odkupieniu bylaby mniejsza niz 400.000 zt (czterysta tysiecy zlotych)
Fundusz moze postanowi¢ o odkupieniu wszystkich posiadanych przez
Uczestnika Jednostek. =-=--=-=====mmemommm oo oo
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3. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek na dwa tygodnie jezeli nie
mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z
przyczyn niezaleznych od Funduszu. -------=======mmmmmmmmmmm oo

4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, za zgoda 1 na warunkach
okreslonych przez Komisjg: ----========mmmmmmmmmm oo oo

1) odkupywanie Jednostek moze zosta¢ zawieszone na okres dhuzszy
niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwoch miesigcy, -------
2) Fundusz moze odkupywaé Jednostki w ratach w okresie
nieprzekraczajacym 6 miesi¢cy, przy zastosowaniu proporcjonalnej
redukcji lub dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek. ---

Rozdzial VII
PRAWA UCZESTNIKOW

Artykul 17
Rejestr Uczestnikow

1. Prawa z Jednostki powstajg z chwilag dokonania wpisu w Rejestrze
Uczestnikow 1 przystuguja podmiotowi wskazanemu w nim jako posiadacz
Jednostki. -----mmmmm e

2. Rejestr Uczestnikow prowadzi Towarzystwo lub podmiot z ktérym
Fundusz zawart umowe o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu.
Rejestr moze by¢ prowadzony w formie elektronicznej. -----------=----------

3. Rejestr Uczestnikow zawiera w szczegdInosci: -------=-=========mmmnmmonumm--
1) dane identyfikujace Uczestnika: nazwe¢ (firme), siedzibe (adres),

numer REGON, numer NIP oraz okreslenie sposobu reprezentacji
wraz ze wskazaniem imion, nazwisk 1 numeréw PESEL o0so6b
upowaznionych do reprezentacji; -------================mmmmmmmmmmeemoo
2) liczbe Jednostek posiadanych przez Uczestnika; -----------------------
3) date kazdego nabycia, liczbe i cen¢ nabytych Jednostek; -------------
4) date kazdego odkupienia, liczbg¢ 1 cene¢ odkupionych Jednostek wraz
ze wskazaniem wielko$ci kwoty wyptaconej Uczestnikowi;----------
5)  wskazanie numeru rachunku bankowego na jaki majg by¢
przekazywane $rodki z tytutu odkupienia Jednostek; -----------------
6)  informacje o udzielonych lub odwotanych petnomocnictwach wraz
ze wskazaniem danych petnomocnika; ---------------------mmmmmmee-
7) informacje o ustanowionym zastawie (niezaleznie od jego podstawy
prawnej 1 charakteru), prawie uzytkowania, ograniczeniu
wynikajagcym z blokady ustanowionej w drodze umowy pomiedzy
Uczestnikiem a osobg trzecig oraz zajeciu komorniczym lub
skarbowym czy ustanowieniu zarzadcy na Jednostkach. -------------

4. Towarzystwo sporzadzi i niezwtocznie doreczy Uczestnikowi pisemne

potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek. -------------=--=-emmemmmmee-
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Uczestnik jest zobowigzany poinformowac¢ Fundusz o wszelkich zmianach
jego danych zawartych w Rejestrze Uczestnikow. Podpis pod
o$wiadczeniem o zmianie, ktéra nie wynika z dokumentoéw urzedowych,
powinien by¢ poswiadczony notarialnie lub przez upowaznionego
pracownika TOWarzystwa. --------=--==--mmmmmmmm oo oo

Artykul 18
Prawa Uczestnikow

Jednostki nie sg zbywalne na rzecz osob trzecich. ---------==-==--mmommmuumm-
Ze wzgledu na forme¢ prawng podmiotow uprawnionych do nabywania
Jednostek, przepisy o dziedziczeniu Jednostek nie majg zastosowania. ---
Jednostki podlegaja odkupieniu na zasadach okreslonych w art. 16. -------
W zwiazku z posiadaniem Jednostek Uczestnikowi przystuguje ponadto:--
1) prawo do zlozenia zgdania odkupienia Jednostek przez Fundusz oraz
otrzymania wyplaty srodkoéw pienieznych z tego tytutu zgodnie z art.
16, —mmmmm e
2) prawo do ustanowienia zastawu na Jednostkach; ----------------------
3) prawo do otrzymania wyptat w postepowaniu likwidacyjnym; ------
4) prawo do zadania dor¢czenia Prospektu Informacyjnego Funduszu
oraz poéirocznego i rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.
Uczestnik nie ponosi odpowiedzialnos$ci za zobowigzania Funduszu. ------

Artykul 19
Pelnomocnik Uczestnika

O ile z obowigzujacych przepisow prawa nie wynika inaczej Uczestnik ma
prawo ustanowi¢ pelnomocnika do dokonywania wszelkich czynnosci
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu. -----------=======-mmmmmmmmm oo
Pelnomocnictwo moze mie¢ forme¢ petlnomocnictwa ogoélnego — do
wszelkich czynno$ci zwigzanych z uczestnictwem w takim samym zakresie
jak mocodawca, rodzajowego — do czynno$ci okreslonego rodzaju lub
szczegotowego — do czynnosci okreslonych w tresci pelnomocnictwa. -----
Pelnomocnik moze ustanawia¢ dalszych petnomocnikow, z zachowaniem
wymogow wskazanych dla dokumentu petnomocnictwa. --------------------
Pelnomocnictwo winno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem
poswiadczonym notarialnie, badz ztozonym w obecnosci pracownika
TOWArZYStWa, ========m=mmmm oo oo e e e e e e e oo
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za czynnosci dokonane przez
petnomocnika Uczestnika, takze w przypadku, gdy Uczestnik cofnat lub
ograniczyl pelnomocnictwo, a Towarzystwo nie zostalo o tym fakcie
prawidtowo powiadomione. -==--=========mmmmmmmm oo
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Rozdziat VIII
CEL I POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU

Artykul 20
Cel inwestycyjny

. Celem inwestycyjnym Funduszu w ramach Portfela Kapitatlowego jest
wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
FUNQUSZU. ========nmmm e mm oo e e e e e e e e
. Celem inwestycyjnym Funduszu w ramach Portfela Aktywoéw Plynnych
jest ochrona realnej warto$ci Aktywow Funduszu. -----------==--===-nmnnmmu--
. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celow inwestycyjnych, w tym w
szczegblnosci ochrony kapitalu na zaktadanym poziomie, a takze
osiggni¢cia zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji. =---==============mnmmmmmm-

Artykul 21
Lokaty oraz limity inwestycyjne

. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
aktywow niepublicznych w rozumieniu art. 196 Ustawy 1 zgodnie z art. 113
ust. 3 Ustawy stosuje zasady i ograniczenia funduszu zamknigtego. --------
. Aktywa Funduszu dzielone sg na Portfel Kapitatowy, Portfel Aktywow
Pltynnych oraz srodki przeznaczone na udzielanie pozyczek, poreczen i
gwarancji. Podziat Aktywéw Funduszu na portfele dokonywany jest przez
zarzad Towarzystwa w formie uchwaty. -----------------mmemmmmm oo
. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz w
Prospekcie Informacyjnym moze lokowa¢ Aktywa Funduszu, w ramach
Portfela Kapitalowego, wylacznie w: ------=-=-==mmmmmmmmmmm oo
1) papiery WartoO§CIOWe; —-=--=-==-===mmnmmmm oo oo oo
2) wierzytelno$ci 0sOb prawnych; -----=--=-==-m-mmmmm oo
3) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig; ------------------
4) Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

POChOdNE. ==-mmmmem e
. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz w
Prospekcie Informacyjnym moze lokowaé¢ Aktywa Funduszu, w ramach
Portfela Aktywow Plynnych, wylacznie w: ------------mm-mmmmmmmmmmm oo
1) Instrumenty Rynku Pienieznego; --------------=-=--m-mmmmmmmmmmommm -
2) depozyty w bankach krajowych. --------=----m-mmmmmmm oo
. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 3 1 ust. 4 pkt 1 mogg by¢ przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, ze sg one zbywalne. ------------=------mmmnmmom-
. Fundusz bedzie inwestowal co najmniej 20 % (dwadzieScia procent)
Aktywow w lokaty bankowe lub dtuzne papiery wartosciowe, ktorych
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emitentami sa Skarb Panstwa, jednostki samorzadu terytorialnego, Banki
Spoldzielcze lub Banki Krajowe. -----=-==-mm=mmmmmmmmm oo

Artykul 21a
Pozyczki, poreczenia i gwarancje

1. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pieni¢znych do wysokosci nie wyzszej
niz 50 % wartosci Aktywoéw Funduszu, z tym ze wysokoS$¢ pozyczki
pieni¢znej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20 %
warto$ci Aktywow Funduszu. ----========mmmmmm oo

2. Fundusz moze udzieli¢ pozyczki o ktorej mowa w ust. 1 pod warunkiem
2 m e

1) pozyczkobiorca jest osobg prawng lub jednostka organizacyjng nie
posiadajacg 0SObOWOSCI prawnej; ------=-============m=m=mmmmmemmmeemeeee
2) pozyczkobiorca posiada zdolno$¢ do obstugi i sptaty swoich
zobowigzan. Fundusz dokonuje oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do
obstugi i sptaty swoich zobowigzan przed udzieleniem pozyczki;---
3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 10 lat;---------
4) minimalna warto$¢ zabezpieczen udzielonych przez potencjalnych
pozyczkobiorcoOw nie moze by¢ nizsza niz 10 % (dziesig¢ procent)
warto$ci pozyczki, chyba ze pozyczkobiorcg jest Bank Krajowy,
ktorego fundusze wlasne wynosza co najmniej 5 milionéw ztotych.
3. Przez zabezpieczenie okreslone w ust. 2 punkt 4 rozumie si¢: ---------------
1) hipoteke na nieruchomos$ci lub prawie uzytkowania wieczystego
NIETUCHOMOSCI, ========= === === m o e e e e e
2) zastaw lub zastaw rejestrowy, ------------==-=-mmmmmmmmo oo
3) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 2
kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych
(Dz.U.04.91.871 ze zmianami), ---------==-==-==mmmmmmmmm oo
4) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych, --------------
5) przewlaszczenie na zabezpieczenie praw majatkowych, w przypadku
gdy prawa majatkowe bedace przedmiotem przewlaszczenia
stanowig jedng z dopuszczalnych kategorii lokat Funduszu, a w
wyniku przewlaszczenia Fundusz bedzie spelnia¢ limity
inwestycyjne uwzgledniajace przedmiot przewtaszczenia,------------
6) gwarancj¢ lub porgczenie osoby trzeciej, ------------=-==-=-=--=-=-------
7) WEKSEI. —-mmmmmm e

4. Sptata pozyczek, o ktorych mowa w ust. 2 powyzej bedzie nastepowata w
ratach rownych lub malejacych albo w postaci jednorazowego zwrotu
pelnej kwoty pozyczki po uplywie okresu na jaki pozyczka zostala
UdZIEIONA. ======mmmm e e oo o e e e

5. Umowa pozyczki bedzie okreslata kazdorazowo wysokos$¢ oprocentowania
1 warunki sptaty pozyczki, w tym w szczegolnos$ci: ------------=-==--==-------



1) harmonogram splat; ------==-======mmmmm s

2) wysokos$¢ rat lub sposob ich obliczenia; -----------------=--==-----------

3) okres karencji w sptacie rat pozyczki; ------------==--==-==-mmmmmmemmmm-

4) mozliwo$¢ okresowego zawieszenia splat. -------------==--=---m-mmomo—-

6. Fundusz moze udziela¢ porgczen lub gwarancji do wysokos$ci nie wyzszej
niz 50 % warto$ci Aktywow Funduszu, z tym ze wysoko$¢ poreczenia lub
gwarancji udzielonych za zobowigzania jednego podmiotu nie moze
przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywoéw Funduszu. --------------=----momoemeeuo-
7. Fundusz moze udzieli¢ poreczenia lub gwarancji o ktérych mowa w ust. 6
POd WarunKi€m Z@: =----========mm s mm oo oo oo e e e e
1) beneficjent porgczenia lub gwarancji jest zdolny do obstugi i sptaty
swoich zobowigzan. Fundusz dokonuje oceny zdolno$ci beneficjenta
do obstugi 1 splaty swoich zobowigzan przed udzieleniem porgczenia

lub gwarancji, -----==-==mmmm e
2) minimalna warto$¢ zabezpieczen udzielonych przez potencjalnych
beneficjentow nie bedzie nizsza niz 10 % (dziesig¢ procent) wartosci
zobowigzania Funduszu wynikajgcego z umowy poreczenia lub
QWANANC]I. === mmmmmmm oo oo o o e e e
8. Przez zabezpieczenie okreslone w ust. 7 punkt 2 niniejszego artykutu
rozumie si¢ zabezpieczenia wyszczegolnione w ust. 3. -------==mmmmmmmmmmoen

Artykul 22
Kryteria doboru lokat

1. Dokonujac lokat w ramach Portfela Kapitalowego w papiery wartosciowe,
wierzytelnosci lub udziaty w spotkach z o.o0. albo udzielajac pozyczek,
poreczen lub gwarancji, Fundusz bedzie dokonywaé analizy emitenta,
dtuznika, zbywcy udziatoéw, pozyczkobiorcy albo beneficjenta poreczenia
lub gwarancji pod wzgledem: -----=========mmmmm oo

1) biezacej sytuacji ekonomiczno-finansowo-prawnej; -------------------
2) perspektyw wzrostu wartosci udzialow w kapitale; --------------------
3) wartosci rynkowej posiadanych aktywow; ------------=--==-mmmmumem--
4) otoczenia ZEWNELrZNego; --------==-========-mmm oo
5) atrakcyjnosci i dlugoterminowych prognoz rozwoju rynku, na
ktorym podmiot prowadzi dziatalno$¢; ------------------=-mmmemomememem-
6) proponowanych warunkéw dokonania inwestycji, w tym przede
wszystkim bezpieczenstwa dokonanej inwestycji, przystugujacych
instrumentow kontrolnych, a w szczegdlnosci zdolnosci wptywania
na kluczowe decyzje w podmiocie; ------=-======nmmmmmmmmmmmm oo
7) ryzyk zwigzanych z dziatalno$cig; ----------------=-==-=m-mmmmmmmme-
8) mozliwosci spieni¢zenia inwestycji przed dniem rozpoczecia
likwidacji FUNAUSZU; --=---==-===m s mm oo
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9) ograniczen wynikajacych z niniejszego Statutu oraz innych umow
zawartych przez Fundusz oraz przepisOw prawa. -----------=----------

2. W przypadku lokat dokonywanych w ramach Portfela Aktywow Ptynnych

Fundusz be¢dzie kierowal si¢ nastepujacymi kryteriami inwestycyjnymi, z

tym ze w pierwsze] kolejnosci wymienione sg kryteria o najwyzszym
StOPNIU 1STOtNOSCI: ========mmmm e m e oo e e e e e

1) plynnoscia danej lokaty oraz jej wplywem na caly portfel lokat

FUNAUSZU; -=====m=m=mmemem e e e e e e e e e e

2) ryzykiem tych lokat, z tym Ze przy ocenie ryzyka bierze si¢ pod uwage:
a) ryzyko specyficzne lokaty; ----------==-=====mmmm oo

b) mozliwos¢ zabezpieczenia lokaty przed trwatg utratg jej wartosci;-

c) wplyw ryzyka danej lokaty na ryzyko catkowite portfela lokat

FUNAUSZU; =====m=mmmmemem e oo e e e e e e e

3) oczekiwang stopg zwrotu z lokaty. --------===mmmmmmmmmm oo

Artykul 23
Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz nie bedzie dokonywat transakcji na walutach obcych. -------------
2. Fundusz nie bedzie dokonywal lokat poza granicami Rzeczpospolitej
POISKig]. =-=mmmmmmmm e o oo e e
3. Fundusz nie bedzie dokonywat transakcji, w wyniku ktérych catkowita
ekspozycja Funduszu, obliczona zgodnie z rozporzadzeniem nr 231/2013,
przekroczy wartosci okreslone w tych przepisach. --------=--==-==-mmmnmenuuo-

Artykul 24
Dochody Funduszu

Dochody osiggni¢te z dokonywanych inwestycji Funduszu powigkszajg wartos¢
Aktywow Funduszu i1 odpowiednio Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom Funduszu. ----------------------------

Artykul 25
Prawa z papierow wartosciowych i innych praw majatkowych

Fundusz dysponuje prawami z papierow wartosciowych 1 innych praw
majatkowych wchodzacych w sktad Aktywow Funduszu oraz wykonuje wszelkie
uprawnienia z nich wynikajgce. -----=========mmmmmmmm oo

Artykul 26
Zakazy inwestycyjne
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. Fundusz nie moze lokowa¢ Aktywoéw Funduszu w papiery warto$ciowe 1
wierzytelnosci Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa i1 podmiotéw
bedacych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do
Towarzystwa lub jego akcjonariuszy. -------=---========mmmmmmmmmmmm oo
. Fundusz nie moze zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sa papiery
wartosciowe 1 wierzytelnosci pienig¢zne, o terminie wymagalno$ci nie
dluzszym niz rok, z; ====-=========m =
1) czlonkami organdéw Towarzystwa; --------=--=========-mmmmmmmmmmm e
2) osobami zatrudnionymi w TOWarzystwie; -------------==-==-mmmmmnmoumoo-
3) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania

obowigzkéw okreSlonych w umowie o wykonywanie funkcji

depozytariusza specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;
4) osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w pkt 1 — 3 w

zwigzku matzenskim; ----------------mmmmmm
5) osobami, z ktorymi osoby wymienione w pkt 1 - 3 laczy stosunek

pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia witacznie. -----
. Fundusz nie moze zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sg papiery
warto$ciowe 1 prawa majatkowe, z: ---==========mmmmmmm oo
1) TOWAIZYSIWEM, == mmmmmm oo oo o o o o o e e
2) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4; ---------==-==--=--mmmcmmmmmmo—-
3) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa

lub Depozytariusza; --------==-====mm oo e e
4) akcjonariuszami TOWarzystwa; ------==-=========mmmmmmmm oo
5) akcjonariuszami lub wspolnikami podmiotow dominujacych lub

zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza. -----------
. Ograniczen zawartych w ust. 1 1 3 nie stosuje si¢ do papierdw
warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
] R
. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 4 15, nie stosuje si¢ w przypadku,
gdy podmioty wymienione w ust 3 pkt 4 1 5 sg spotkami publicznymi, a
Fundusz zawiera umowe¢ z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5%
(pig¢ procent) ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
AKCJONANTUSZY. -=mmmmmmmm oo oo e e
. Fundusz moze dokona¢ lokat, o ktorych mowa w ust. 1, lub zawrze¢
umowg, o ktoérej mowa w ust. 2 1 3, jezeli dokonania lokaty lub zawarcia
umowy wymaga interes uczestnikow Funduszu, a dokonanie lokaty lub
zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow. ----------

Artykul 27
Instrumenty pochodne
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1. Fundusz moze dokonywaé¢ lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktéorych Bazg
Instrumentu Pochodnego stanowig: -----=--==========mmmmmmmmmmmm oo

1) papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego lub inne
prawa majatkowe; ====-=======mmmmmm oo e
2) StOPY ProOCENTOWE, ========mmmmmm oo e

2. 7 nabywaniem Instrumentow Pochodnych, w tym rowniez
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zwigzane sg w
szczegoOlInosci nastepujace ryzyka: -----------==mmmmmmmmmmm oo
a) ryzyko rynkowe - ryzyko poniesienia przez Fundusz straty
wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w skiad
Aktywow Funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak
stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdolno$¢ kredytowa
emitenta, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz oblicza sume
wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne, po
uwzglednieniu technik redukcji catkowitej ekspozycji w sposob okreslony
w przepisach wydanych na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, o ile Towarzystwo dopuszcza stosowanie takich technik;
b)  ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny
bazy Instrumentu Pochodnego — w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
dokonuje pomiaru zmiennos$ci bazy Instrumentu Pochodnego;---------------
c)  ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwos$cig
wystepowania btedow lub opdznien w rozliczeniach transakcji majacych za
przedmiot Instrumenty Pochodne — w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do
catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym; ------------
d)  ryzyko Kkontrahenta — warto§¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktéorych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania optat 1 §wiadczen ponoszonych
przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczeg6lnosci premii zaptacone;j
Przy zakupie OPCji; =--=--=-=mmmmmmm o m oo oo oo oo
e) ryzyko ptynnosci — ryzyko braku mozliwosci, w odpowiednio
krotkim okresie czasu, sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji na
Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wpltywu na
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz w odniesieniu do Instrumentow Pochodnych dokonuje pomiaru
stosunku wielkos$ci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do §rednich
dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie, a w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych ryzyko ptynnosci
bedzie mierzone poprzez analiz¢ umow w zakresie mozliwos$ci realizacji
transakcji zamykajacej przed terminem realizacji transakcji wskazanym w
umowie dotyczacej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego; ---
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f) ryzyko modelu — ryzyko wystgpienia roéznicy pomigdzy wyceng
rynkowg a wyceng teoretyczng oparta na prawidlowo skonstruowanym
modelu — w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz bedzie monitorowat roznice
wyceny wedtug modelu do rzeczywistej ceny zamknigcia; -------------------
g) ryzyko operacyjne — ryzyko poniesienia przez Fundusz straty
wynikajacej z  nieodpowiednich  proceséw  wewngtrznych 1
nieprawidlowosci dotyczacych systemow Towarzystwa, zasobow ludzkich
lub wynikajacej ze zdarzen zewngtrznych, obejmujace ryzyko prawne i
dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajagce ze stosowanych w imieniu
Funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny — w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilo$ci 1 wartosci zdarzen
zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w okreSlonym przedziale
CZASOWYIM; === === e e
h)  ryzyko zwigzane z instrumentami bazowymi — ryzyko zwigzane z
mozliwoscig niekorzystnego ksztattowania si¢ wartosci (cen) instrumentow
bazowych — w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okres§la warto$¢ pozycji
w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposob okreslony w przepisach
wydanych na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy o Funduszach
InwestyCyjnyCh; -----mmm oo
) ryzyko dzwigni finansowej - ryzyko, ze w przypadku nietrafnych
decyzji inwestycyjnych stosowanie Instrumentow Pochodnych moze
prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat
Funduszu — w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza
sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne
w sposob okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 48a pkt 1
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz uwzglednia ja przy stosowaniu
limitOwW INWestyCyjnyCh. ===-===mmmmmmmm oo oo oo
. Szczegbtowe sposoby pomiaru ryzyk zwigzanych z Instrumentami
Pochodnymi, w tym  Niewystandaryzowanymi  Instrumentami
Pochodnymi, okreslajag polityki zarzadzania ryzykiem, o ktérych mowa w
przepisach wydanych na podstawie art. 48a Ustawy o Funduszach
InwestyCyjnych. —----mmmmmm oo
. Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze
utrzymuje cz¢$¢ aktywoOw na poziomie zapewniajacym realizacje tych
TrANSAKC] . === === mm o e e oo e e e
. Wyznaczanie wartoéci ryzyka kontrahenta jest dokonywane zgodnie z
przepisami wydanymi na podstawie art. 116d Ustawy o Funduszach
INWESTY CYJNYCR. =mmmm e s e o e e e
. OkreSlone przez calkowita ekspozycje Funduszu maksymalne
zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne obliczone zgodnie
rozporzadzeniem nr 231/2013 nie moze w zadnym momencie przekraczac
maksymalnego limitu ekspozycji alternatywnego funduszu inwestycyjnego
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(AFI) okreslonego w przepisach wydanych na podstawie art. 48c ust. 3
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych pomniejszonego o inne pozycje
wplywajace zgodnie z Ustawg na zwigkszenie tej ekspozycji. ---------------

7. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem s3g
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze: ---------

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskie;j,
podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym lub inny podmiot bedacy w ocenie
Towarzystwa zdolny do wywigzania si¢ ze zobowigzan z tytulu
zawarcia transakcji na Niewystandaryzowanych Instrumentach
PochodnyCh. ===-==mmm e e oo o

2) instrumenty te podlegaja w kazdym Dniu Roboczym mozliwej do
zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedlug wiarygodnie oszacowanej
Warto$ci GOAZIWE]. —----=---=mmm oo oo

8. Dokonywanie lokat w Instrumenty Pochodne bedzie miato na celu zaréwno
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, jak 1 zwigkszenie rentownosci
portfela inwestycyjnego FUNAUSZU. --------===-===mm o m oo

9. W przypadku transakcji zabezpieczajacych, gtownym kryterium wyboru
Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, bedzie charakterystyka prawa pochodnego przy
uwzglednieniu rodzaju zabezpieczanych aktywoOw. --------=--==-==m-memmuumme
10.W sytuacji, gdy operacja prowadzona jest w celu zabezpieczenia przed
ryzykiem niekorzystnych zmian na rynku finansowym, Fundusz zajmuje
pozycje w Instrumentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych o ekspozycji rynkowej odpowiadajacej
ekspozycji wynikajacej z zabezpieczanej czgsci portfela inwestycyjnego,
przy czym instrument bazowy bedzie odpowiada¢ w mozliwie najlepszy
sposob strukturze czesci zabezpieczanej portfela inwestycyjnego w sposob
Zapewniajacy ograniczenie ryzyka. ----------=--=mmm-mmmmmmm oo
11.Instrumenty Pochodne zawierane w celach zabezpieczenia moga
zabezpiecza¢ do 100% (stu procent) zabezpieczanych, zaréwno biezacych
jak 1 przysztych, Aktywoéw Funduszu, pasywow lub przeptywow
pieni¢znych Funduszu. -----=========mmmmmmm oo
12. W przypadku zabezpieczania przysztych Aktywow Funduszu warunkiem
koniecznym do otwarcia transakcji zabezpieczajacej jest spetnienie tacznie
nastepujacych warunkOw: ---=--==-====mmmmmm oo oo

1) planowana transakcja nabycia papierow wartosciowych, Instrumentow
Rynku Pienigznego lub innych praw majatkowych jest wysoce
prawdopodobna Oraz; -=--=--========mm e e e

2) zajecie takiej pozycji lub zastosowanie takiej szczegdlnej strategii jest
uzasadnione prognozami odno$nie do wysokosci kursow, cen lub
warto$ci papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego

lub innych praw majgtkowych; ------=--==-=-m oo
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13. W przypadku transakcji majacych na celu zwigkszenie rentownos$ci
portfela inwestycyjnego Funduszu, glownym kryterium wyboru
Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, bgdzie maksymalizacja stopy zwrotu z portfela Funduszu
adekwatnie do ryzyka. --------=====mmm oo o

14.W celu zwigkszenia rentownosci portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie
dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne notowane na rynkach
regulowanych lub zorganizowanych — kontrakty terminowe (futures) i
opcje oraz w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. ----------------

15.Warto$¢ inwestycji, o ktorych mowa w ust. 14, rozumianych jako warto$¢
depozytow zabezpieczajacych i premii opcji wedtug cen nabycia, nie moze
stanowic facznie wigcej niz 50% (pigcdziesiat procent) wartosci Aktywow.

16.W przypadku transakcji majacych na celu zwigkszenie rentownosci
portfela inwestycyjnego Funduszu, Fundusz bedzie nabywat kontrakty
terminowe oraz opcje kupna w oczekiwaniu na wzrost ceny instrumentu
DAZOWEQO. - mm oo o e

17.W przypadku transakcji majacych na celu zwigkszenie rentownosci
portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie sprzedawal kontrakty terminowe,
oraz nabywal opcje sprzedazy w oczekiwaniu na spadek ceny instrumentu
DAZOWEQO. - mmm oo

18.Dokonujac lokat w Instrumenty Pochodne lub Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje si¢ kryteriami wymienionymi w
art. 22 Statutu z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu
Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego. ------

19.Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 21
Statutu, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ papierow
wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego stanowigcych Baze
Instrumentéw Pochodnych. ------=====mmmmmmm oo

20.Przy stosowaniu limitow, o ktorych mowa w art. 145-149 oraz art. 151a
Ustawy, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty
Pochodne wedlug nastepujacych zasad: ---------=--====---mmmmmmmmemm oo
1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach

Pochodnych  skutkujgcej powstaniem po  stronie  Funduszu
zobowigzania albo uprawnienia do sprzedazy papieréw wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pieni¢znego lub walut albo do spelnienia
Swiadczenia pieni¢znego wynikajgcego z danej pozycji - od wartosci
papierow wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pienigznego danego
emitenta lub waluty danego panstwa lub euro znajdujacych si¢ w
portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy odja¢ kwote zaangazowania
w Instrumenty Pochodne, dla ktéorych baze stanowig papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego tego emitenta lub kurs
waluty danego panstwa lub kurs euro, -------==-========mmmmommmmmm oo
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2) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach
Pochodnych  skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania albo uprawnienia do zakupu papieréw wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pieni¢znego lub walut albo do spelnienia
swiadczenia pieni¢znego wynikajacego z zajetej pozycji -do wartosci
papierow wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego danego
emitenta lub waluty danego panstwa lub euro znajdujacych si¢ w
portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy doda¢ kwote zaangazowania
w Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze stanowig papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego tego emitenta lub kurs
waluty danego panstwa lub kurs euro. -------------=---=mmmmommmmmm e

Artykul 27a
Zarzadzanie ryzykiem

Fundusz stosuje zasady zarzadzania ryzykiem zawarte w przepisach wydanych na
podstawie art. 48a Ustawy oraz w wewnetrznych regulacjach Towarzystwa, a w
szczegolnosci w ,,Polityce Zarzadzania Ryzykiem w Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych AGRO S.A.”, przyjmowanej przez Zarzad Towarzystwa w
drodze uchwatly. ===-====mmmmm e

Rozdzial IX
KREDYTY I POZYCZKI

Artykul 28
Zasady zaciagania pozyczek lub kredytow

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych, pozyczki lub kredyty
w lacznej wysokosci nie przekraczajace; 10% (dziesig¢ procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek lub kredytow. ----

Rozdzial X
USTALENIE WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU

Artykul 29
Zasady ogolne

1. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w
DU WY CENY . == mm e e e e o oo e e e
2. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna Wartosci Aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.--
3. Wartos¢ Aktywodw Netto Funduszu przypadajaca na Jednostke jest rowna
Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez
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liczbe Jednostek, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow w Dniu
WY CENY . = mmmmm s e e e e e e e e e e e
4. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia si¢ wedhug wiarygodnie
oszacowane] warto$ci godziwej okreslonej w art. 33 ust. 1, z
zastrzezeniem art. 31 oraz art. 32, ------------—--m oo
5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu sg zgodne z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i
zostaly opisane w Prospekcie. ---------==----mmmmmmmm oo

Artykul 30
Woycena lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sa w oparciu
0 cen¢ z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej, o
ktérym mowa w art. 33 ust. 1 pkt 1), z zastrzezeniem ust. 3 i 4. -------------

2. Przyjmuje si¢, ze dla danego skladnika Aktywow Funduszu istnieje
Aktywny Rynek jezeli suma obrotow na danym sktadniku Aktywow na tym
rynku w poprzednim miesigcu kalendarzowym osiggneta poziom rowny co
najmniej 100.000,00 zlotych, a liczba dni w ktorych doszto do zawarcia
transakcji na danym skladniku Aktywow w poprzednim miesigcu
kalendarzowym byta nie mniejsza niz trzy. ------------=----==---=-m---mmmo-----

3. Wartos$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w
tym akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych,
certyfikatow inwestycyjnych, Instrumentow Pochodnych, listow
zastawnych oraz Instrumentow Rynku Pieni¢znego wyznacza si¢ w
NastePUJaCy SPOSOD: =mmmmmmmmm oo oo
1. W przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan
ciggtych, w ktérych wyznaczony 1 ogloszony jest kurs zamknigcia - W
oparciu o dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat, ==========mmmmmmmem oo
2. W przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan
ciggtych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia - wedhug
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
Aktywnym Rynku w Dniu WYCENY. =---==n=mmmmmmm oo oo
3. W przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan
jednolitych - w oparciu o kurs ustalony w systemie kursu jednolitego. -----
4. Jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego. ----------=========-=--o=----
5. Jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt
1 — 3, lub kursy wyznaczone zgodnie z pkt 1 — 3 zostaly wyznaczone przy
znaczaco niskim obrocie, a na Aktywnym Rynku dostepne s3 ceny w
zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny wylicza
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si¢ srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna 1 sprzedazy, z tym, ze
uwzglednienie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
Jako ,,znaczaco niski" obrét na potrzeby niniejszego dokumentu przyjmuje
si¢ warto$¢ rowna badz mniejszg od 10.000,00 ztotych lub rownowartos¢
tej kwoty w walucie obcej dla instrumentow denominowanych w walucie
ODCE]. —-mm
6. Jezeli w danym Dniu Wyceny nie mozna wyznaczy¢ kursu danego
sktadnika Aktywow zgodnie z zasadami opisanymi w punktach 1 — 5,
wyceny dokonuje si¢ w oparciu o kurs z poprzedniego Dnia Wyceny. -----
. Jezeli niemozliwe jest zastosowanie powyzszych metod wyceny, stosuje
si¢ wycen¢ w oparciu o publicznie ogltoszong na Aktywnym Rynku cene
nie rdéznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. ---------=-==-==-mmmmmmmmmmmme oo
. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz
jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku
glOWnym. --=--mmm e e
. Podstawg wyboru rynku gtownego, dla instrumentéw innych niz obligacje
Skarbu Panstwa notowane na rynku Treasury BondSpot Poland, sg: -------
1) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat; ------------------==--mmcmoum--
2) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat; -------------------
3) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym

FYNKU; =mmm e m e m e oo e
4) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu; ----------=--=======-mm-mmmmmme oo
5) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. -------
. Kryterium stosowanym przy wyborze rynku glownego w pierwszej
kolejnosci jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat, nastepnie liczba
zawartych transakcji, ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do
obrotu na danym roku oraz kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu. Wybor
rynku gtownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
Kalendarzowego. -----===-==mmmm oo o e e
. Za ostatnie dostepne na Aktywnym Rynku kursy w momencie
dokonywania wyceny Fundusz przyjmuje kursy z Dnia Wyceny z godz.
23:00 czasu polskiego. -----=--mmmmmmm oo

Artykul 31
Wycena lokat nienotowanych na aktywnym rynku

. W przypadku braku ceny z Aktywnego Rynku, o ktorej mowa w art. 30 ust.
1, skladniki Aktywow 1 zobowigzan Funduszu wycenia si¢ przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe
sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
warto$ci godziwej, o ktorym mowa w art. 33 ust. 1 pkt 2). -------------------
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2. W przypadku braku ceny, o ktorej mowa w art. 30 ust. 1 oraz art. 31 ust. 1,
sktadniki Aktywow i zobowigzan Funduszu wycenia si¢ przy zastosowaniu
modelu wyceny, opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej, o ktorym mowa w art. 33 ust. 1 pkt 3). -------------------

3. Szczegotowe zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe
sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
warto$ci godziwej, o ktorym mowa w art. 33 ust. 1 pkt 2) oraz przy
zastosowaniu modelu wyceny, opartego o dane nieobserwowalne (poziom
3 hierarchii wartosci godziwej, o ktorym mowa w art. 33 ust. 1 pkt 3)
zostaty zawarte w przyjetej dla Funduszu, na podstawie Art. 10 Ustawy 0
Rachunkowosci, polityce rachunkowosci. ----------==----==---mmmmcmmm e -

4. Przyjeta dla Funduszu polityka rachunkowosci, zawierajaca modele
wyceny, o ktérych mowa w art. 33 ust. 1 pkt 2 oraz w art. 33 ust. 1 pkt 3,
podlega raz do roku okresowemu przeglagdowi. ----===========mmmmmmmmmmmmee-

5. Opis technik wyceny stosowanych w przyjetych modelach wyceny, o
ktorych mowa w art. 33 ust. 1 pkt 2 oraz w art. 33 ust. 1 pkt 3, Fundusz
ujawnia w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego. Fundusz
informuje uczestnikow w sprawozdaniach finansowych o tacznym udziale
lokat, ktorych wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie modeli
wyceny, o ktérych mowa w art. 33 ust. 1 pkt 2 oraz w art. 33 ust. 1 pkt 3,
w aktywach netto Funduszu oraz o zwigzanym z tymi lokatami ryzyku. --

6. Depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach za
pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wyceng¢ metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika Aktywow. ----

7. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych: --------------=---------—-
1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to
termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz -----------------------------
2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papierow warto§ciowych
kolejnej emisji polaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz
dtuznych papieréw warto§ciowych wczesniejszej emisji ---------------------

- dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty warto$ci sktadnika AKtywOWw, =---==-===mmmmmmm oo

8. Wartos$¢ jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych 1 tytutow
uczestnictwa emitowanych przez fundusze inwestycyjne lub inne instytucje
wspolnego inwestowania wycenia si¢ w oparciu o ostatnio ogloszong
warto$¢ aktywdOw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na ich
warto$¢ godziwag, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow
netto na jednostk¢ uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
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uczestnictwa, z tym ze jezeli ostatnia ogltoszona warto$¢ certyfikatow
inwestycyjnych nie spetnia kryteriow wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, certyfikaty inwestycyjne wycenia si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z zasadami okre§lonymi powyze;.

Artykul 32
Wycena papierow wartosciowych nabytych lub zbytych z przyrzeczeniem
odkupu

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back wycenia si¢ poczawszy od dnia
ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny okreslonego w art. 31 ust. 2
(hierarchia 3 papierow dluznych), a w przypadku transakcji o terminie
zapadalno$ci nie dluzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycen¢ metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe] z uwzglednieniem odpisoOw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywOw., =-======m=mmmmme oo oo

2. Transakcje repo / sell-buy back, zaciagnigte kredyty i pozyczki srodkow
pienigznych oraz dluzne instrumenty finansowe wyemitowane przez
fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. ----------===-====-mmsmmmmmmumoo-

Artykul 33
Wiarygodnie oszacowana wartos$¢ godziwa

1. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sig: -
1) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej); ------

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartos$ci godziwej); ----------==-===-==-===mmcmmnmmmmo

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg
ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej). ----=-==============m=mmmmmmmmmmmme

2. Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja uzgodnieniu z
DepPOZYLariUSZEIM. =-==mmmmmm e s e o o e e e

Rozdzial XI
KOSZTY FUNDUSZU

Artykul 34
Pokrywanie kosztow Funduszu. Wynagrodzenie za zarzadzanie
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1. Fundusz pokrywa z wlasnych §rodkow nastepujace koszty 1 wydatki
zwigzane z dziatalnoscig Funduszu: ------------==---==--mcmmm oo
1) optaty za prowadzenie rachunkéw Funduszu; ------------------------------
2) optaty i prowizje maklerskie; -------=--=====mmmmmmm oo
3) prowizje i optaty bankowe; --------==-==-==mmmmm oo
4) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez

FUNAUSZ; === mm e e e e
5) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu; --------
6) podatki i optaty wynikajace z przepisOw prawa; ------------=--=-----------
7) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych; -------------------
8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru
Aktywow 1 weryfikacje wyceny Aktywow Funduszu oraz inne koszty
ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie Umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza Aktywow Funduszu; --------------
9) koszty licencji oprogramowania shizacego do prowadzenia
rachunkowosci Funduszu; -------========= =
10) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie dla likwidatora; -
11) optaty za dokonywanie ogloszen wymaganych przepisami prawa i
SEALULU; ==mmmmm e e e e
12) optata za prowadzenie Rejestru UczestnikOw; --------------==-----------
13) koszty zwigzane z dzialalno$cig Rady Inwestorow; --------------------
14) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym koszty druku materiatow
reklamowych, promocyjnych i informacyjnych; -----------=--mmmmmmmenmo-
15) koszty obstugi prawnej Funduszu, w tym koszty procesowe zwigzane
z realizacja polityki inwestycyjnej Funduszu, oraz koszty doradztwa
zewnetrznego zwigzanego bezposrednio z nabyciem lub zbyciem lokat
Funduszu, z tym, ze, w przypadku powotania Rady Inwestoréw,
wydatki przekraczajace rocznie 100.000 zt (sto tysiecy ztotych) musza
zostaC przez nig zatwierdzone; --------=========m==mmmmmm oo
16) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; -------------
17) koszty dokonywania, przegladu oraz aktualizacji wycen sktadnikow
lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostk¢ $wiadczacg tego rodzaju
Ushugi., =-mmmmmmm e s

2. Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie
sktadajace si¢ z dwdch czedci: -----m--mmmmmmmmmmmm s
1) Optaty Statej naliczanej i pobieranej w nastepujacy sposob: ------------

a) Optata Stata naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
roku liczonego z uwzglednieniem 365 dni (lub 366 dni w przypadku
roku przestgpnego) od wartosci Aktywow Netto Funduszu; ---------

b) Optata Stata Wynosi: -------=====mmmmm oo
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I. dla Jednostek kategorii A — 2% (dwa procent) w skali roku od
Wartosci Aktywow Netto przypadajacych na Jednostki

Kategorii A} ==--mmmmmm o oo oo

Ii. dla Jednostek kategorii B — 1,9% (jeden i dziewig¢ dziesiatych
procenta) w skali roku od Wartosci Aktywow Netto
przypadajacych na Jednostki kategorii B; -----------------------

c) wyplata Optaty Stalej nastgpuje nie wczesniej, niz nastgpnego Dnia
Roboczego po Dniu Wyceny i1 nie pozniej niz w ostatni Dzien
Roboczy przed nastepnym Dniem Wyceny; ------------=------------—-

2) Premii Motywacyjnej naliczanej i pobieranej w nastepujacy sposob: --
a) Premia Motywacyjna przystugujaca Towarzystwu, naliczana jest dla
kazdej sprzedanej Jednostki danej kategorii i wynosi nie wigcej niz
20% (dwadziescia procent) réznicy pomiedzy Wartoscig Aktywow
Netto na Jednostke tej kategorii, a skapitalizowana ceng nabycia
takiej Jednostki, obliczong zgodnie z lit. C); ------------------------—---

b) jezeli réznica pomiedzy Wartoscia Aktywow Netto na Jednostke
danej kategorii, a skapitalizowang ceng nabycia tej Jednostki,
obliczong zgodnie z lit. c) jest mniejsza od zera, Premii
Motywacyjnej nie nalicza si¢ 1 nie pobiera; --------===-=====-====--m--

¢) skapitalizowana cena nabycia Jednostki danej kategorii obliczana
jest na kazdy Dzien Wyceny wedlug nastepujacego wzoru: ---------

SCNJt=SCNJ (t—1) * (1 + HR * Liczba Dni / 365 lub 366) -----------
QOZI@: =mmmmmmmm e e

SCNJ t - skapitalizowana cena nabycia Jednostki danej kategorii w
biezacym Dniu Wyceny; -----=-====mmmmmmmmmm oo

SCNJ (t — 1) - skapitalizowana cena nabycia Jednostki danej kategorii
w poprzednim Dniu Wyceny, jezeli brak jest skapitalizowanej ceny
nabycia tej Jednostki w poprzednim Dniu Wyceny, skapitalizowana
cena nabycia Jednostki danej w kategorii poprzednim Dniu Wyceny
réwna si¢ cenie zbycia tej JednostKi; ---------------mmmmmmm oo

HR — stopa odniesienia 1 wynosi 6% (sze$¢ procent); --------------------
Liczba Dni — liczba dni, jaka uptyneta od ostatniego Dnia Wyceny; ---

d) w kazdym Dniu Wyceny na Premi¢ Motywacyjng tworzona jest dla
Jednostek danej Kkategorii rezerwa w wysokosci naleznej
Towarzystwu zgodnie z zasadami obliczania Premii Motywacyjnej
opisanymi W lit. @ - B} ----=mmmmm e

e) Premia Motywacyjna pobierana jest przez Towarzystwo w ciggu 30

dni od Dnia Odkupienia Jednostki, ktorej dotyczy. -------------------

3. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towarow i ustug.
Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o
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podatku od towarow 1 ustug (Dz. U. z 2004 r., Nr 54, poz. 535 ze
zmianami), zwolnione od podatku sg uslugi zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi. W przypadku zmiany obowigzujgcego stanu prawnego,
wynagrodzenie moze zosta¢ podwyzszone o wartos¢ naleznego podatku od
towaréw 1 uslug, zgodnie z przepisami obowigzujagcymi w momencie
powstania obowigzku podatkowego. -------==-=====mmmmmmm oo
. Koszty Funduszu okreslone w ust. 1 pkt 1 — 7 1 11 stanowig koszty
nielimitowane Funduszu 1 beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz
lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
TOWAIZYSIWO. === mm e m oo e oo e e e o e e e
. Koszty Funduszu okreslone w ust. 1 pkt 8 stanowig koszty limitowane
Funduszu 1 beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwtocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo,
koszty te wynosza nie wigcej niz 2% (dwa procent) $redniej (wyznaczone;j
jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktorych mowa w art. 2 pkt 6
lit. b) wartosci Aktywow Funduszu w danym roku kalendarzowym. -------
. Koszty Funduszu okreslone w ust. 1 pkt 9 stanowig koszty limitowane
Funduszu 1 beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwtocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo,
koszty te wynosza nie wigcej niz 20.000 zt (dwadziescia tysiecy zlotych)
0o
. Koszty Funduszu okreslone w ust. 1 pkt 10 beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly
poniesione przez Towarzystwo z tym, ze wynagrodzenie likwidatora
Funduszu pokrywane przez Fundusz wynosi 15.000 zt (pietnascie tysiecy
ztotych) miesigcznie, nie wigcej niz 100.000 zt (sto tysiecy ztotych) w skali
roku. Koszty likwidatora Funduszu moga zosta¢ powigkszone, ponad
wyznaczony limit, o zwrot kosztow zewnetrznych poniesionych przez
likwidatora w zwigzku z pelnieniem funkcji likwidatora. Przez koszty
zewnetrzne likwidatora nalezy rozumie¢ wydatki poniesione na rzecz
zewnetrznych firm doradczych w procesie likwidacji Funduszu, w
szczegolnosci zwigzane z wyceng Aktywoéw Funduszu oraz zbyciem
poszczegolnych lokat Funduszu. Koszty zewnetrzne likwidatora,
ponoszone przez Fundusz, nie mogg przekroczy¢ 2% (dwa procent)
wartosci Aktywoéw Funduszu, okre§lonych w dniu rozpoczecia likwidacji
FUNAUSZU. ====mmmm e e e e e oo oo oo eeeeee
. Koszty Funduszu okre§lone w ust. 1 pkt 12 stanowig koszty limitowane
Funduszu i bedg bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwlocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo,
koszty te wynosza nie wigcej niz 0,02% (dwie setne procent) Sredniej
(wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktorych mowa
w art. 2 pkt 6 lit. b) Wartosci Aktywow Netto w danym roku
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kalendarzowym. Optata pobierana jest najpozniej w terminie 7 dni od dnia
Jej naliczenia. ------=m-mmmm o
9. Koszty Funduszu okreslone w ust. 1 pkt 13 stanowiag koszty limitowane
Funduszu i bedg bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwtocznie
zwracane Towarzystwu, do kwoty 10.000 zt (dziesi¢¢ tysigcy ztotych)
rocznie. Oplata pobierana jest najpozniej w terminie 7 dni od dnia jej
NAlICZENIA. ==-=mmmmmmmmm e oo e
10.Koszty Funduszu okreslone w ust. 1 pkt 14 stanowig koszty limitowane
Funduszu 1 beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwtocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostatly poniesione przez Towarzystwo,
koszty te wynosza nie wigcej niz 0,2% (dwie dziesigte procent) Sredniej
(wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa
w art. 2 pkt 6 lit. b) Wartosci Aktywow Netto w danym roku
kalendarzowym, jednak nie wigcej niz 40.000 zt (czterdziesci tysiecy
zlotych) rocznie. ---===mmmmmmmm e
11.Koszty Funduszu okreslone w ust. 1 pkt 15 stanowig koszty limitowane
Funduszu 1 beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwtocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo,
koszty te wynosza nie wigcej niz 2% (dwa procent) Sredniej (wyznaczonej
jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktorych mowa w art. 2 pkt 6
lit. b) wartosci Aktywoéw Funduszu w danym roku kalendarzowym. -------
12.Koszty Funduszu okreslone w ust. 1 pkt 16 stanowig koszty limitowane
Funduszu 1 beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz zgodnie z
zasadami okreslonymi w ust. 2. -----==---mmmmmmm oo
12a. Koszty dokonywania, przegladu oraz aktualizacji wycen skladnikéw
lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi,
okreslone w ust. 1 pkt 17, stanowig koszty limitowane Funduszu 1 begdg
bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwlocznie zwracane
Towarzystwu, do wysokosci rownej w skali roku kalendarzowego wyzszej
Z dwOch WartoSCi: =--=========mmmm=mm e
1) 0,02% (stlownie: dwie setne procenta) wartosci Aktywow Funduszu w
ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym roku kalendarzowym, ---------
2) 30.000 (stownie: trzydziesci tysigcy) ztotych. ----------=-=m-mmmmmmmmmm oo
13.Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 bedg kalkulowane, naliczane 1 pokrywane
na zasadach oraz w terminach okreslonych przez umowy, na podstawie
ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia oraz zgodnie z
przepisami prawa 1 decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy
administracji publicznej. -----==-mmmmm oo
14. Towarzystwo pokrywa z wilasnych §rodkow inne koszty Funduszu, niz
wymienione w ust. 1 oraz koszty okreslone w ust. 1 przekraczajace limity
okreslone w niniejszym artykule. ------==---m=mmmmmmmmmm oo
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Rozdzial XII
OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

Artykutl 35
Zasady udzielania informacji przez Fundusz

Prospekt Informacyjny oraz wszelkie zmiany Statutu beda dostgpne na
stronie internetowej www.tfiagro.pl, a takze w siedzibie Towarzystwa. ---
Jezeli Statut lub Ustawa nie stanowig inaczej, ogloszenia 1 publikacje
wymagane Ustawg oraz Statutem beda podawane do publicznej
wiadomos$ci na stronie Towarzystwa www.tfiagro.pl. W szczego6lnosci
Fundusz bgdzie podawal na wymienionej w zdaniu poprzednim stronie
internetowe] Warto$§¢ Aktywow Netto na Jednostke, cen¢ zbycia 1
odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezwlocznie po ich ustaleniu, stawke
pobieranej przez Towarzystwo od Uczestnika optaty manipulacyjnej oraz
publikowat pétroczne 1 roczne sprawozdanie finansowe Funduszu. --------

2a. Przy zbywaniu Jednostek Towarzystwo udostepnia Informacje dla Klienta

3.

Funduszu, umozliwiajgc zapoznanie si¢ z nig przed nabyciem Jednostek.--
Sprawozdania finansowe Funduszu bgdg publikowane w trybie okreslonym
w Ustawie oraz w przepisach okreslajacych szczegotowe zasady
prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. ----------------------

3a. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do

wykonywania badania lub przegladu sprawozdania finansowego Funduszu
dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa. ----------=--=-=====n=mmmmmmmmmmm oo
Fundusz publikuje potroczne sprawozdanie finansowe w terminie 2
miesiecy od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego na stronie
internetowe], z zastrzezeniem ust. 6. -=-==========mmmmmmmmmmm oo
Fundusz publikuje roczne sprawozdanie finansowe w terminie 4 miesigcy
od zakonczenia roku obrotowego na stronie internetowej Towarzystwa, z
ZaStrzezZeniem USt. 7. ===-==mmmmmmmm oo
Jezeli rozpoczecie dziatalnosci Funduszu przypadnie na drugi kwartat roku
obrotowego, Fundusz dokona potaczenia poéirocznego sprawozdania
finansowego za ten rok z rocznym sprawozdaniem za ten rok. -------------
Jezeli rozpoczgcie dzialalno$ci przypadnie na czwarty kwartal roku
obrotowego, Fundusz dokona polaczenia rocznego sprawozdania
finansowego za ten rok z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok
nastepny, przy czym nie wytgcza to obowiazku sporzadzenia pdirocznego
sprawozdania finansowego za rok nastgpny. -----------======-==mmmmmmmmmmaemen
Fundusz publikuje informacje o wszystkich skladnikach portfela
inwestycyjnego na dat¢ wyceny w ostatnim dniu kalendarzowym kwartatu.
Informacje wraz z potwierdzeniem przeprowadzenia weryfikacji danych
publikowane sg na stronie internetowej www.tfiagro.pl w sekcji dostepne]
wytacznie dla wszystkich uczestnikow Funduszu, w terminie 14 dni od
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zakonczenia kazdego kwartalu. Publikowane dane w odniesieniu do
kazdego sktadnika portfela inwestycyjnego obejmuja, co najmniej: --------

) NAZWE EMItENta; -------=-==m=mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmem
b) rodzaj POAMIOtU; —=---====mmmnmmmmmmm oo
c) kraj siedziby emitenta; -------------==-=mmm=mmmmmemmeev
d) rodzaj iNStrumentu; =------==-======m=mmmmmemememmee
e) walute iNStrumentu; =------==-=============mm=mmmmmmmme-
f) kod ISIN; ==mmmmmmmmmmmmme e
g) rodzaj i oznaczenie rynku; =----------==-====-=m-mmn-
h) rating ECAI i ECAI jezeli ma zastosowanie; --------
i) date wykupu / termin splaty; -----=-===-====mmm-mm-mmmn-
j) warto$¢ wyceny na dziefi bilansowy; -----------------

K) rodzaj zabezpieczenia 1 czg$¢  wartoSci

ZabezpieCzeniem; =----=-========mmmmmmmmmmmmmemeeeoe
I) informacj¢ o niewykonaniu zobowigzania. ----------

Rozdzial XIII
LIKWIDACJA FUNDUSZU

Artykul 36
Rozwigzanie Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu, z zastrzezeniem ust. 2, w szczegdlnosci jezeli:-
1) cofnicta zostanie decyzja Komisji zezwalajagca na dziatalnos¢
Towarzystwa lub zezwolenie na dziatalnos¢ Towarzystwa wygasto, a
zarzadzanie Funduszu nie zostanie przejete przez inne towarzystwo w
terminie 3 (trzech) miesigcy od daty wydania decyzji o cofnigciu

zezwolenia lub od dnia wygasnigcia zezwolenia;

2) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkow i nie
zostanie zawarta z innym depozytariuszem umowa 0 wykonywanie
funkcji depozytariusza specjalistycznego funduszu inwestycyjnego

OtWArtegO; ------==========m=n=mmmmmmmmmmmemo oo

3) Rada Inwestorow podj¢ta uchwate o rozwigzaniu Funduszu; ------------
4) udziaty we wszystkich Spotkach Portfelowych i / lub ich wszystkie
papiery wartosciowe 1 / lub ich wierzytelnosci zostaly zbyte oraz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu wynosi mniej niz 2.000.000 zt (dwa
miliony ztotych) 1 Towarzystwo podjeto decyzje o rozwigzaniu

Funduszu. -----=-=-=====mmmm e

2. Rozwigzanie Funduszu nast¢puje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem
rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac 1 odkupywac Jednostek.
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. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze Komisja wyznaczy
INNEgO lKWidatora, --------===mmmm s o oo oo oo e
. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, S$ciggnigciu
naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli 1 umorzeniu Jednostek
poprzez wyplate uzyskanych $rodkow pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek.---
. Zbywanie Aktywow Funduszu powinno odbywaé si¢ z nalezytym
uwzglednieniem interesu UczestnikOw. ------==---===-mmmmmmmmmmmm oo
. Srodki pienigzne, ktorych wyptacenie nie bylo mozliwe, likwidator
przekazuje do depozytu sgdowego. ------=---==mmmmmmmmmm oo
. Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie
niezwlocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza na
stronie internetowej Towarzystwa www.tfiagro.pl oraz przekazana
KOMUS I, mmmm o e oo e e e e e

Rozdzial XIV ]
POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykul 37
Zagadnienia podatkowe

. Obowiazki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigza na
Uczestnikach. W stosunku do Uczestnikéw Funduszu bedg wykonywane
tylko te obowigzki podatkowe, ktore zostang natozone na Fundusz na mocy
odpowiednich przepisOw prawa. -----======-===mmmmmmmm oo
. W przypadku, gdy zgodnie z przepisami prawa Fundusz bedzie ptatnikiem
jakiegokolwiek podatku z tytulu umorzenia Jednostek, $rodki z tytulu
umorzenia zostang wyptacone przez Fundusz po potraceniu takich
POdatkOwW. ======mmm e
. Fundusz za posrednictwem Towarzystwa moze zazada¢ przekazania przez
Uczestnika odpowiedniego dokumentu lub zlozenia odpowiednich
oswiadczen w sytuacji, gdy zgodnie z przepisami podatkowymi dokonanie
platnosci na rzecz Uczestnika albo dokonanie ptatnosci w okreslonej
wysoko$ci jest uzaleznione od przekazania takich dokumentéw lub
4T T (o T
. W przypadku odmowy podania danych identyfikujacych, Fundusz moze
odmoéwi€ przyjecia/realizacji Zapisu oraz ma prawo wstrzymac realizacje
zgloszonego zadania odkupienia Jednostek w przypadkach okre§lonych
przez prawo, w szczegolnosci zgodnie z wymogami ustawy z dnia 16
listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub
nieujawnionych zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu
(Dz.U. 22003 r. Nr 153, poz. 1505 z p6Zn. zm.). ====-===========mmmmmmmmmumme
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Artykul 37a
Premia inwestycyjna

Z inwestorem, ktéry zainwestowal lub zamierza zainwestowac znaczne
srodki, Towarzystwo moze zawrze¢ umowe okreslajaca dodatkowe
uprawnienia takiego Uczestnika w postaci premii inwestycyjnej. -----------
Warunkiem otrzymania premii inwestycyjnej jest posiadanie przez
Uczestnika Jednostek o $redniej lacznej warto$ci nie nizszej niz 50.000.000
(pigcdziesigt miliondéw) ztotych w okresie nie krotszym niz 1 (jeden) rok. -
Premia inwestycyjna moze by¢ wyplacana wylacznie ze Srodkow
naleznych Towarzystwu. -----==--====--mmmmmmm oo
W zalezno$ci od postanowien zawarte] umowy premia inwestycyjna
wyplacana jest poprzez nabycie dla Uczestnika Funduszu dodatkowych
Jednostek lub poprzez ztozenie zlecenia przelewu srodkow pienig¢znych na
rachunek bankowy Uczestnika Funduszu. -----------=========mmmmmmmmuue

Artykul 38
Pozostale postanowienia

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg wszystkich Uczestnikéw.--
W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie majg przepisy
prawa pPoISKIego. =----==-mmmmm oo
Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem art.
35 USE. B 1 7. mmmmmmmm e e e
Sprawozdanie finansowe Funduszu zatwierdza walne zgromadzenie
akcjonariuszy TOWarzySstwa, ------=-==-=-==mmmmmmmm oo
Sadem wilasciwym do rozstrzygania sporow wynikajacych z niniejszego
Statutu oraz uczestnictwa w Funduszu jest sad wlasciwy dla siedziby
TOWArZYStWa, ========mmmmm e oo oo oo e e e e e e




