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SPRAWOZDANIE

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych AGRO Spoétka Akcyjna.

SPRAWOZDANIE Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Opinia
Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego AGRO Kapitat na Rozwoj (,,Fundusz”) zarzadzanego przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO Spoétka Akcyjna, ktore zawiera :

v" wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
v' zestawienie lokat oraz bilans na dzien 31 grudnia 2021 roku,
oraz sporzadzone za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2021 roku :
v" rachunek wynikow z operacji,
v’ zestawienie zmian w aktywach netto,
v" noty objasniajace i informacje¢ dodatkowa.
Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31.12.2021 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z pdzniejszymi
zmianami ) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz jego
statutem ;

POLAUDIT Sp. z 0.0., ul. J. Ficowskiego 15, 01-747 Warszawa

tel. 22 633-87-80, tel.: 22 633 87 39, fax: 22 633-39-91, e-mail:polaudit@polaudit.pl,www.polaudit.pl
NIP 118-00-80-945, KRS 0000020996

Kapitat zaktadowy: 191.000 PLN

Podmiot uprawniony do badan sprawozdan finansowych nr 552

Strona 1


mailto:polaudit@polaudit.pl
http://www.polaudit.pl/

polaudit

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci .

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore
wydali$my dnia 28 kwietnia 2022 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewi-
dentoéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz
innych dokumentéw, z pézn. zm. (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych re-
widentach” —t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415, z p6zn. zm.) ) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” — Dz. Urz. UE
L 158 z 27.05.2014, str. 77, z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Mig¢dzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiggowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardow Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki
zawodowej bieglych rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowiazki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskali§my sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie — Istotna niepewnos¢ dotyczgaca kontynuacji dzialalnosci

Zwracamy uwage na punkt 6 informacji dodatkowej ,,pozostale informacje” do sprawozdania
finansowego, w ktérym Fundusz informuje , iz otrzymat wypowiedzenie od mBank S.A. umowy
o wykonywanie funkcji depozytariusza z terminem przypadajacym na dzien 20 sierpnia 2021 r.
W wyniku zawierania kolejnych porozumien z mBank S.A. nastgpowalo przedluzenie terminu
wypowiedzenia. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego termin wypowiedzenia jest
przedtuzony do dnia 30 czerwca 2022 r. W przypadku braku przedtuzenia umowy z mBank S.A.
Fundusz moze zosta¢ postawiony w stan likwidacji. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tej
sprawy.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej] znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnie$liSmy si¢ w kontek$cie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy nasza
reakcje¢ na te rodzaje ryzyka, aw przypadkach, w ktorych wuznali§my za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy

osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Procedury bieglego rewidenta zastosowane
w odniesieniu do kluczowych spraw
badania

Wycena skladnikow lokat nienotowanych na
aktywnym rynku

Wycena sktadnikow lokat notowanych i
nienotowanych na aktywnym rynku byla
przedmiotem szczegdlnej nasze] uwagi z
uwagi na fakt, iz zastosowane przez Zarzad
Towarzystwa  Funduszy  Inwestycyjnych
AGRO S.A. (,,Towarzystwo”; peligcego dla
Funduszu funkcj¢ kierownika jednostki) osady
zastosowane w kalkulacji wyceny sktadnikow
lokat majg istotny wplyw na sprawozdanie
finansowe. W gléwnej mierze dotyczy to
oceny wystapienia przestanek utraty wartosci

oraz oszacowania wartosci na  dzien
bilansowy. Dokonane przez Zarzad
Towarzystwa oszacowania moga by¢

narazone na ryzyko znieksztatcenia.

Nasze procedury badania obejmowaly w
szczegbdlnosci :

v’ zrozumienie  $rodowiska  kontroli
wewnetrznej w  obszarze wyceny
sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku oraz testy
efektywnosci dla kluczowych
obszarow kontroli

v' ocena metod wyceny sktadnikow lokat
nienotowanych na aktywnym rynku
oraz zgodno$ci z wymogami Ustawy o

rachunkowosci

v' procedury weryfikacji wartos$ci
sktadnikow lokat nienotowanych na
aktywnym rynku

Przeprowadzone przez nas procedury nie
wykazaly istotnych nieprawidtowosci.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i
jasny obraz sytuacji majatkowej 1 finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu zgodnie z Ustawg
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz obowigzujacymi Fundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrolg wewnetrzng, ktorg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za oceng
zdolno$ci Funduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowos$ci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonad
likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci albo nie ma zZadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe speilnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajagcego nasza opini¢. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnos$ci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatlcenia moga powstawac na skutek oszustwa
lub btedu 1 sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie
moglyby wptynag¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub
w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy 1 oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btgdem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom 1 uzyskujemy dowody badania, ktoére
sq wystarczajace 1 odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego
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wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
pomini¢¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktora moze poddawa¢ w znaczaca watpliwo$¢ zdolno$¢ Funduszu do
kontynuacji dziatalnos$ci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosc,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegltego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s3
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opini¢. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnoSci;

- oceniamy o0golng prezentacje, strukturg i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
1 zdarzenia w sposOb zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, migdzy innymi, planowanym zakresie 1 czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej os$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowa¢ ich o wszystkich
powigzaniach 1 innych sprawach, ktére moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie ma to =zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktore byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, Zze kwestia nie powinna by¢
przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwac,
ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

POLAUDIT Sp. z 0.0., ul. J. Ficowskiego 15, 01-747 Warszawa

tel. 22 633-87-80, tel.: 22 633 87 39, fax: 22 633-39-91, e-mail:polaudit@polaudit.pl,www.polaudit.pl
NIP 118-00-80-945, KRS 0000020996

Kapitat zaktadowy: 191.000 PLN

Podmiot uprawniony do badan sprawozdan finansowych nr 552

Strona 5


mailto:polaudit@polaudit.pl
http://www.polaudit.pl/

polaudit

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje skltadaja si¢ sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy
zakonczony 31.12.2021 r. oraz informacje zawarte w raporcie rocznym Funduszu, za wyjatkiem
sprawozdania finansowego oraz naszego sprawozdania z badania (,,Inne informacje”)

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z
przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapew-
nienia, aby Sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu za rok zakoficzony 31 grudnia 2021 r. (,,spra-
wozdanie z dziatalno$ci”) wraz z wyodrebnionymi cze§ciami spelniato wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwiazku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sa istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposob
wydaja si¢ istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wyda-
nie opinii czy sprawozdanie z dziatalnos$ci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy
jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowia-
zani do wydania opinii, czy Fundusz w o§wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawart
wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Towarzystwa uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z
badania, a raport roczny bedzie dostgpny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztalcenie w raporcie rocznym jesteSmy zobowigzani poinformowac¢ o tym Rade Nadzorcza
Towarzystwa.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Towarzystwa:

- zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami prawa
oraz
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- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dzialalnosci Towarzystwa istotnych
znieksztalcen.

Opinia o oSwiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego (opisanego w punkcie XII
Sprawozdania z dziatalnos$ci Funduszu ) Fundusz odwotujac si¢ do opublikowanego na stronie
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. zarzadzajacego Funduszem, zawarl infor-
macje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. poz 757) (rozporza-
dzenie”). Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust.6 punkt 5 lit. c-f
oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, we
wszystkich istotnych aspektach s3 zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informa-
cjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji Informacja o przestrzeganiu
regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania finansowego, czy
Fundusz przestrzega obowigzujacych regulacji ostrozno$ciowych okreslonych w odrgbnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrgbne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, z p6z.zm.).

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu przez
Fundusz obowiazujacych regulacji ostrozno$ciowych okre§lonych w odrgbnych przepisach,
dlatego tez takiej opinii nie wyrazamy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy przypadkéw
nieprzestrzegania przez Fundusz w okresie od dnia 01 stycznia do 31 grudnia 2021 r.
obowigzujacych regulacji  ostroznosciowych okre§lonych w  odrebnych przepisach
wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat Swiadczonych uslug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza 1 przekonaniem o$wiadczamy, zZe nie S$wiadczyliSmy
zabronionych ustug niebedacych badaniem, ktore sa zakazane na mocy art. 5 ust.l
Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg nr 15/2020 Rady
Nadzorczej Towarzystwa z dnia 2 grudnia 2020 roku.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Witold Zawadzki nr 9211.

Dziatajacy w imieniu Polaudit Sp. z 0.0. z siedzibg w 01-747 Warszawa, J. Ficowskiego 15,
wpisane] na liste firm audytorskich pod numerem 552, w imieniu ktorej kluczowy biegly
rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Signed by /

Witold Zawadzki Podpisano przez:

Kluczowy Biegly rewident, nr 9211 Witold Kazimierz

Zawadzki

2022-04-28 18:14

Data sprawozdania z badania 28.04.2022 r.

POLAUDIT Sp. z 0.0., ul. J. Ficowskiego 15, 01-747 Warszawa

tel. 22 633-87-80, tel.: 22 633 87 39, fax: 22 633-39-91, e-mail:polaudit@polaudit.pl,www.polaudit.pl
NIP 118-00-80-945, KRS 0000020996

Kapitat zaktadowy: 191.000 PLN

Podmiot uprawniony do badan sprawozdan finansowych nr 552
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