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List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. do Uczestników Funduszu 

Inwestycyjnego Otwartego AGRO. 

 

Szanowni Państwo, 

 

Niniejszym mamy przyjemność przedstawić Państwu połączone sprawozdanie finansowe 

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego AGRO z wydzielonymi subfunduszami, zarządzanego przez 

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A., prezentujące stan na dzień 31 grudnia 2021 

roku. 

 

Na dzień 31 grudnia  2021 roku w skład funduszu wchodziło sześć subfunduszy: AGRO Rynku 

Pieniężnego, AGRO Obligacji, AGRO Zrównoważony Lokacyjny Plus, AGRO Strategii Giełdowych, 

Agro Global Markets, AGRO European Markets. 

 

W sprawozdaniu finansowym zawarte są szczegółowe informacje na temat składu portfela lokat, 

struktury kosztów oraz rezultaty operacji finansowych. Do sprawozdania finansowego załączono 

raport z przeglądu przeprowadzonego przez biegłego rewidenta oraz oświadczenie banku 

depozytariusza. 

 

Na koniec 2021 roku aktywa netto zgromadzone w pięciu subfunduszach Funduszu 

Inwestycyjnego Otwartego AGRO wyniosły 9 471 967,92zł. Aktywa netto poszczególnych 

subfunduszy AGRO Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz uzyskane stopy zwrotu w okresie 

od dnia 31 grudnia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. przedstawione zostały w poniższej tabeli. 

 

Subfundusz Aktywa netto (w 
tysiącach złotych) 

Stopa zwrotu 
za 2021 r. 

Subfundusz AGRO Rynku Pieniężnego                 382 000,60  -1,91% 

Subfundusz AGRO Obligacji             1 513 591,17  -0,69% 

Subfundusz AGRO Zrównoważony Lokacyjny Plus                 573 854,33  4,70% 

Subfundusz AGRO Strategii Giełdowych                 376 586,65  4,75% 

Subfundusz AGRO Global Markets             3 622 812,68  14,02% 

Subfundusz AGRO European Markets**             3 003 122,49  -0,14% 
*) Tabela przedstawia wartości aktywów netto wyliczone na potrzeby wyceny jednostek uczestnictwa na ostatni 
Dzień Wyceny, w rozumieniu statutów Funduszy (31.12.2021 r.). 
**) Stopa zwrotu liczona od 10.12.2021 r. 

 

Rok 2021 był dla osób lokujących swoje środki w akcje spółek notowanych na GPW w Warszawie 

udany, o czym świadczą stopy zwrotu głównych indeksów giełdowych. Wszystkie główne indeksy 

zyskały na wartości, przy czym liderem wzrostów okazały się średnie spółki wchodzące w skład 

indeksu mWIG40. Indeks ten zakończył ostatnią sesję grudnia z wynikiem 5.291,72 pkt, co dało 

mu pozycję lidera ze stopą zwrotu na poziomie 33,1 proc. Wzrosty notowań ryzykownych aktywów, 

do których zaliczane są akcje, zawdzięczamy odradzaniu się gospodarki po zapaści 

spowodowanej epidemią Covid-19 i to pomimo występowania kolejnych fal zachorowań na wiosnę 

i od jesieni. Odbicie gospodarcze oraz optymizm związany z wprowadzeniem do stosowania na 

szeroką skalę szczepionek pozwoliły na wykreowanie fali wzrostowej, która w połowie roku 

doprowadziła do przełamania poprzedniego historycznego szczytu notowań indeksu WIG z lipca 

2007 roku. Warszawska giełda nie była w tym względzie odosobniona, bowiem spadek awersji do 
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ryzyka na globalnych rynkach doprowadził do wywindowania większości światowych indeksów na 

poziomy wcześniej nie notowane. Opisane powyżej czynniki miały największy wpływ na wyniki 

osiągnięte przez subfundusze inwestujące w akcje, czyli AGRO Zrównoważony Lokacyjny Plus, 

AGRO Strategii Giełdowych oraz AGRO Global Markets. 

 

Wielką niespodzianką gospodarczą 2021 roku była inflacja, która wstrząsnęła decydentami i może 

przygotować grunt pod kolejne turbulencje w 2022 roku. Skok popytu na towary i wąskie gardła w 

łańcuchach dostaw spowodowały, że ceny rosły w tempie niewidzianym od prawie czterech dekad. 

Wywołało to niezadowolenie wśród wyborców i zmusiło bankierów centralnych do wycofania 

kryzysowych środków stymulacyjnych szybciej niż oczekiwano oraz zapoczątkowało trend 

podnoszenia stóp procentowych przez wiodące banki centralne zarówno w Polsce, jak i na całym 

świecie. Powyższe aspekty miały największy wpływ na wyniki osiągnięte przez subfundusze 

inwestujące w obligacje, czyli AGRO Rynku Pieniężnego oraz AGRO Obligacji. 

 

Początek 2022 roku na rynkach został zdominowany przez postępującą inflację oraz agresję Rosji 

na Ukrainę. Te czynniki będą determinowały nasze inwestycje w kolejnym półroczu. 

 

Przekazując niniejsze sprawozdanie finansowe chcielibyśmy podziękować Państwu za zaufanie. 

Serdecznie zapraszamy do dalszego inwestowania z TFI AGRO S.A. 

 

 

Z poważaniem, 

 

 

 

……………………………………   ……………………………………. 

Krzysztof Domosławski    Marek Głód 

Prezes Zarządu Towarzystwa   Członek Zarządu Towarzystwa 

https://forsal.pl/tagi/inflacja
https://forsal.pl/tagi/ceny
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