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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, 28 kwietnia 2022 r.

List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. do Uczestnikéw Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego AGRO.

Szanowni Panstwo,

Niniejszym mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu potgczone sprawozdanie finansowe
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego AGRO z wydzielonymi subfunduszami, zarzagdzanego przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A., prezentujgce stan na dzien 31 grudnia 2021
roku.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku w sktad funduszu wchodzito sze$¢ subfunduszy: AGRO Rynku
Pienieznego, AGRO Obligacji, AGRO Zréwnowazony Lokacyjny Plus, AGRO Strategii Gietdowych,
Agro Global Markets, AGRO European Markets.

W sprawozdaniu finansowym zawarte sg szczegoétowe informacje na temat sktadu portfela lokat,
struktury kosztow oraz rezultaty operacji finansowych. Do sprawozdania finansowego zatgczono
raport z przegladu przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz oswiadczenie banku
depozytariusza.

Na koniec 2021 roku aktywa netto zgromadzone w pieciu subfunduszach Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego AGRO wyniosty 9 471 967,92zt Aktywa netto poszczegoinych
subfunduszy AGRO Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz uzyskane stopy zwrotu w okresie
od dnia 31 grudnia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. przedstawione zostaty w ponizszej tabeli.

Subfundusz Aktywa netto (w Stopa zwrotu
tysigcach ztotych) za2021r.
Subfundusz AGRO Rynku Pienieznego 382 000,60 -1,91%
Subfundusz AGRO Obligacji 1513591,17 -0,69%
Subfundusz AGRO Zréwnowazony Lokacyjny Plus 573 854,33 4,70%
Subfundusz AGRO Strategii Gietdowych 376 586,65 4,75%
Subfundusz AGRO Global Markets 3622 812,68 14,02%
Subfundusz AGRO European Markets** 3003122,49 -0,14%

*) Tabela przedstawia wartosci aktywdw netto wyliczone na potrzeby wyceny jednostek uczestnictwa na ostatni
Dzieh Wyceny, w rozumieniu statutow Funduszy (31.12.2021 r.).
**) Stopa zwrotu liczona od 10.12.2021 r.

Rok 2021 byt dla 0s6b lokujgcych swoje srodki w akcje spotek notowanych na GPW w Warszawie
udany, o czym swiadczg stopy zwrotu gtéwnych indeksow gietdowych. Wszystkie gtdwne indeksy
zyskaty na wartosci, przy czym liderem wzrostéw okazaty sie Srednie spotki wchodzgce w skfad
indeksu mWIG40. Indeks ten zakonczyt ostatnig sesje grudnia z wynikiem 5.291,72 pkt, co dato
mu pozycje lidera ze stopg zwrotu na poziomie 33,1 proc. Wzrosty notowan ryzykownych aktywoéw,
do ktérych =zaliczane sg akcje, zawdzieczamy odradzaniu sie gospodarki po zapasci
spowodowanej epidemig Covid-19 i to pomimo wystepowania kolejnych fal zachorowan na wiosne
i od jesieni. Odbicie gospodarcze oraz optymizm zwigzany z wprowadzeniem do stosowania na
szerokg skale szczepionek pozwolity na wykreowanie fali wzrostowej, ktéra w potowie roku
doprowadzita do przetamania poprzedniego historycznego szczytu notowan indeksu WIG z lipca
2007 roku. Warszawska gietda nie byta w tym wzgledzie odosobniona, bowiem spadek awersji do
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ryzyka na globalnych rynkach doprowadzit do wywindowania wigekszosci swiatowych indeksow na
poziomy wczesniej nie notowane. Opisane powyzej czynniki miaty najwiekszy wptyw na wyniki
osiggniete przez subfundusze inwestujgce w akcje, czyli AGRO Zréwnowazony Lokacyjny Plus,
AGRO Strategii Gietdowych oraz AGRO Global Markets.

Wielkg niespodziankg gospodarczg 2021 roku byta inflacja, ktéra wstrzgsneta decydentami i moze
przygotowac grunt pod kolejne turbulencje w 2022 roku. Skok popytu na towary i waskie gardta w
tancuchach dostaw spowodowaty, ze ceny rosty w tempie niewidzianym od prawie czterech dekad.
Wywotato to niezadowolenie wsréd wyborcow i zmusito bankieréw centralnych do wycofania
kryzysowych $rodkéw stymulacyjnych szybciej niz oczekiwano oraz zapoczatkowato trend
podnoszenia stép procentowych przez wiodgce banki centralne zaréwno w Polsce, jak i na catym
Swiecie. Powyzsze aspekty miaty najwiekszy wpltyw na wyniki osiggniete przez subfundusze
inwestujgce w obligacje, czyli AGRO Rynku Pienieznego oraz AGRO Obligac;ji.

Poczatek 2022 roku na rynkach zostat zdominowany przez postepujgcy inflacje oraz agresje Rosji
na Ukraine. Te czynniki bedg determinowaty nasze inwestycje w kolejnym pétroczu.

Przekazujgc niniejsze sprawozdanie finansowe chcielibySmy podziekowac¢ Panstwu za zaufanie.
Serdecznie zapraszamy do dalszego inwestowania z TFI AGRO S.A.
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