Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta

z badania rocznego potaczonego sprawozdania
finansowego dla Uczestnikow AGRO Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego 1 Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych AGRO
Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego rocznego polaczonego sprawozdania finansowego
AGRO Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Warszawie, ul. Gréjecka 194 lok.
156, w ramach ktorego na dzien 31 grudnia 2021 roku funkcjonowaly nastepujace
subfundusze: SUBFUNDUSZ AGRO RYNKU PIENIEZNEGO, SUBFUNDUSZ AGRO
OBLIGACJI, SUBFUNDUSZ AGRO ZROWNOWAZONY LOKACYJNY PLUS, SUBFUNDUSZ
STRATEGII GIELDOWYCH, SUBFUNDUSZ GLOBAL MARKETS oraz dodatkowo od
10.12.2021 roku SUBFUNDUSZ EUROPEAN MARKETS, na ktore sktada sie:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
. polaczone zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31.12.2021r. w kwocie 6 139 tys.
PLN,
polaczony bilans, sporzadzony na 31.12.2021r. wykazujacy aktywa netto w kwocie 9
472 tys. PLN,
polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2021r. do 31.12.2021r.
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 400 tys. PLN,
. polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2021r. do
31.12.2021r. wykazujace wzrost aktywow netto w kwocie 476 tys. PLN,

. noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.



Naszym zdaniem, zbadane polaczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej AGRO Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31.12.2021r., oraz jej wynik z operacji za rok obrotowy
od 01.01.2021r. do 31.12.2021r., zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o
rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, w
oparciu o obowigzujace ustawy i rozporzadzenia,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi fundusz przepisami prawa, w tym z
postanowieniami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czltonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757) i

obowiazujacym fundusz statutem.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktoére

wydaliSmy dnia 26 kwietnia 2021 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o bieglych rewidentach" - Dz.U. 2021 poz.
1598) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegolowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE" Dz. U. UEL158). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostala dalej opisana w sekcji naszego

sprawozdania Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spoétki zarzadzajacej badanym funduszem, jak réwniez od badanego
Funduszu i jego Subfunduszy, zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do
badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypelniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy

biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od ww. podmiotéw zgodnie z



wymogami niezaleznosci okreSlonymi w Ustawie o bieglych rewidentach oraz w

Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby

stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Uwaga objasniajqca

Nie zglaszajac zastrzezen do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage na opisane przez zarzad w wstepie do sprawozdania finansowego i informacji
dodatkowej zagrozenie dotyczace kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz. Zagrozenie to
zwigzane jest z wypowiedzeniem umowy przez Depozytariusza i brakiem podpisania nowej
umowy. Opisana sytuacja moze generowac ryzyko likwidacji Funduszu w przypadku

niepodpisania nowej umowy z Depozytariuszem.

Inne sprawy

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku
zostalo zbadane przez dzialajacego w imieniu naszej firmy audytorskiej biegltego rewidenta,
ktéry wyrazil opinie bez zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 26 kwietnia 2021

roku.

AGRO Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych AGRO S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Gréojecka 194/156 (wpisane
do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000264352), zwane

dalej ,Towarzystwem”.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktéore wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w konteksScie naszego badania polaczonego
sprawozdania finansowego jako caloSci oraz przy formulowaniu naszej opinii oraz
podsumowaliSmy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy
za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.



Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odnioslo sie¢ do tej sprawy

W trakcie badania uzyskaliSmy zrozumienie procesu
wyceny instrumentéw finansowych, a takze
przeprowadziliSmy analize funkcjonowania w okresie
sprawozdawczym mechanizmow kontrolnych
wdrozonych w tym procesie. RozwazyliSmy miedzy
innymi proces wyceny instrumentéw notowanych na
aktywnym rynku oraz zasady uznania rynku jako

aktywny.

Wycena instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela lokat
Funduszu.

Dla wybranej préby instrumentow finansowych w
portfelu lokat Funduszu sprawdziliSmy poprawnosc¢
wycen okreslonych przez Towarzystwo. Ponadto
rozwazyliSmy czy zawarte w potaczonym
sprawozdaniu finansowym ujawnienia w zakresie
zasad wyceny instrumentéw finansowych sa zgodne
z obowiazujacymi Fundusz wymogami w zakresie
sprawozdawczosci finansowej. Przeprowadzone przez
nas procedury nie wykazaty istotnych
nieprawidlowosci.

Odpowiedzialno$é Zarzadu Towarzystwa oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej za potqczone

sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, polaczonego sprawozdania finansowego, ktore
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego
Funduszu zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r.
poz. 217) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegbdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z 2007 r., nr 249 poz. 1859) i innymi obowiazujacymi przepisami oraz statutem,

odpowiada Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A.

Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego

znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.



Sporzadzajac polaczone sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnoSci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja dzialalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
albo zamierza dokona¢ likwidacji Funduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo

nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby polaczone sprawozdanie finansowe spelnialo
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249 poz. 1859).

Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci

finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos$é biegtego rewidenta za badanie polgczonego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy polaczone sprawozdanie finansowe
jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest
wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB
zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na
skutek oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub lacznie moglyby wplynac¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikoéw podjete na

podstawie tego potaczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub
w przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia potaczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére
sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych

pominie¢, wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli wewnetrznej;



- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej

Towarzystwa,;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoSci oraz
zasadnosé szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez

Zarzad Towarzystwa;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiednioSci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnoS¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnosé
Funduszu do kontynuacji dzialalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje
istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu
bieglego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegltego rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze

Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy og6lna prezentacje, strukture i zawarto$S¢ polaczonego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace

ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacije.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych wustaleniach badania, w tym wszelkich

znaczacych slabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Skladamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktore byly
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w
naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja

publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia



nie powinna by¢é przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji

dla interesu publicznego.

Oswiadczenie na temat Swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan

finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oS$wiadczamy, ze ushlugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych (przeglad Srodrocznych sprawozdan finansowych), ktére
SwiadczyliSmy na rzecz Funduszu i jego subfunduszy sa zgodne z prawem i przepisami
obowiazujacymi w Polsce oraz ze nie SwiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktére sa
zakazane na mocy art. S5 ust.l1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o bieglych

rewidentach.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 2 grudnia 2020 roku. Sprawozdania finansowe Funduszu badamy
nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31.12.2017 roku; to jest

piaty rok z rzedu.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest

niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest:

. . K t fG 1~, k
Elektronicznie rzysztof Golinski,

KrzySZtOf podpisany przez Nr ewid. 11413

Krzysztof Golinski

1A - . Kluczowy biegly rewident, przeprowadzajacy
G O I I n S kl ?48’(236 3‘-22-50(;‘}0%§ badanie w imieniu:

BGGM Audyt Sp. z o.o0.
Nr ewid. 3489

Warszawa
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