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Warszawa, dnia 31 sierpnia 2023 r.

List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A.
do Uczestnikéw Funduszu

Szanowni Panstwo,

Niniejszym mamy przyjemnos$¢ przedstawi¢ Panstwu potgczone sprawozdanie finansowe AGRO
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzgdzanego przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A., prezentujgce stan na dzien 30 czerwca 2023
roku.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku w skiad funduszu wchodzito pie¢ subfunduszy:
1) AGRO Obligaciji,

2) AGRO Zréwnowazony Lokacyjny Plus,

3) AGRO Strategii Gietdowych,

4) AGRO Global Markets,

5) AGRO European Markets.

Na koniec czerwca 2023 roku aktywa netto zgromadzone w pieciu subfunduszach AGRO
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wyniosty 7 625 913,63 ty$ zt.

W sprawozdaniu finansowym zawarte sg szczegotowe informacje na temat sktadu portfela lokat,
struktury kosztow oraz rezultaty operacji finansowych. Do sprawozdania finansowego zatgczono
raport z przegladu przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz oswiadczenie banku
depozytariusza.

Analiza rynku w | pétroczy 2023 r.

| potrocze tego roku byt okresem trwajgcego procesu dezinflacji. Zaciesnianie polityki pienieznej
przyniosto pozytywne rezultaty. Z perspektywy przecietnego Kowalskiego najbardziej cieszy fakt
spadku inflacji konsumpcyjnej do 11,5% w czerwcu tego roku z poziomu 17,9% odnotowanego
w pazdzierniku 2022 roku. Co wiecej, dosztio do obnizenia sie cen wielu surowcoéw, co samo
w sobie ma dodatkowy wydzwiek antyinflacyjny. Ponadto umocnit sie ztoty i byt w gronie 4 walut
na $wiecie, ktére najbardziej zyskaty w stosunku do amerykanskiego dolara. Wydaje sie zatem,
ze proces spadku inflacji konsumpcyjnej ma szanse by¢ kontynuowany w drugim pétroczu.

| pétrocze tego roku to takze okres kiedy indeksy gietdowe bardzo wyraznie zyskaty na warto$ci.
Liczac od poczatku 2023 roku S&P 500 zyskat ponad 15% i to bylo dla tego indeksu najlepsze
pierwsze potrocze od 2019 roku. Nasdaq od poczagtku roku zyskat okoto 32%, co jest najlepsza
pierwszg potowg roku od 1983 roku. Rowniez kilkunastoprocentowe zwyzki w ciggu szesciu
miesiecy majg za sobg europejskie indeksy: DAX, CAC40 z historycznym szczytem czy madrycki
IBEX35. Odstaje jednak od nich brytyjski FTSE100, ktory zarobit tylko ok. 1%. Jesli chodzi o
krajowe podworko to gtdwny indeks WIG wzrést przez pierwsze szes¢ miesiecy o 17,1%. Inne
indeksy rowniez zakohczyly ten okres rownie pokaznymi wzrostami: WIG20 (+15%),
mwWIG40 (+16,8%), SWIG80 (+24%). Na rynku przewazaty pozytywne nastroje zwigzane z
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nadziejg nato, ze z uwagi na stopniowe wygasanie napiec inflacyjnych realne wydaje sie by¢
zblizanie sie momentu, w ktérym banki centralne przestang podnosi¢ stopy procentowe a coraz
chetniej beda juz podejmowac decyzje o ,,pierwszej obnizce”. Co wiecej niektére banki centralne
juz w pierwszym potroczu dokonaty juz co najmniej 1 obnizki stép procentowych. Nie mniej jednak
pojawily sie pierwsze oznaki zadyszki w Swiatowej gospodarce. Pomimo, iz globalnie stopa
bezrobocia jest na bardzo niskim poziomie to od pewnego czasu obserwujemy zaréwno w strefie
Euro, Japonii jak i USA wzrost liczby wnioskdw 0 przyznanie zasitku dla bezrobotnych.

Opisane powyzej czynniki miaty najwiekszy wptyw na wyniki osiggniete przez nasze subfundusze
w | poétroczu biezgcego roku.

Analiza wartosci jednostki uczestnictwa
subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu AGRO FIO w 2023 r.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu AGRO Obligacji kategorii A na dzieh 30 czerwca
2023 roku wyniosta 119,65 PLN, kategorii B wyniosta 122,66 PLN, kategorii C wyniosta 123,18
PLN, a kategorii E wyniosta 120,04 PLN. Aktywa netto Subfunduszu na koniec okresu
sprawozdawczego osiggnety wartos¢ 1 774 844,63 tys. PLN i byty lokowane w polskie papiery
skarbowe oraz obligacje korporacyjne. Subfundusz AGRO Obligacji w minionym pdtroczu, tj. od
01.01.2023 do 30.06.2023 roku odnotowat procentowg zmiane wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa na 4,30% (kategoria A), 4,67% (kategoria B), 4,66% (kategoria C) i4,37%
(kategoria E).

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu AGRO Zréwnowazony Lokacyjny Plus kategorii
A na dzien 30 czerwca 2023 roku wyniosta 98,51 PLN, kategorii C wyniosta 105,86 PLN, a kategorii
E wyniosta 98,71 PLN. Aktywa netto Subfunduszu na koniec okresu sprawozdawczego osiggnetly
wartos¢ 605 888,01 tys. PLN i byly lokowane gtéwnie w akcje polskie oraz polskie papiery
skarbowe. Subfundusz AGRO Zréwnowazony Lokacyjny Plus w minionym pétroczu, tj. od
01.01.2023 do 30.06.2023 roku odnotowat procentowg zmiane wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa na poziomie 6,89% (kategoria A), 13,28% (kategoria C) i 12,61% (kategoria
E).

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu AGRO Strategii Gieldowych kategorii A na dzien
30 czerwca 2023 roku wyniosta 94,39 PLN, kategorii C wyniosta 102,60 PLN, a kategorii E wyniosta
94,54 PLN. Aktywa netto Subfunduszu na koniec okresu sprawozdawczego osiggnety wartosc
411 101,31 tys. PLN i byly lokowane gtéwnie w akcje polskie oraz polskie papiery skarbowe.
Subfundusz AGRO Strategii Gietdowych w minionym pétroczu, tj. od 01.01.2023 do 30.06.2023
roku odnotowat procentowg zmiane wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa na poziomie
17,74% (kategoria A), 18,57% (kategoria C) i 17,79% (kategoria E).

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu AGRO Global Markets kategorii A na dzieh 30
czerwca 2023 roku wyniosta 125,77 PLN, a kategorii E wyniosta 126,23 PLN. Aktywa netto
Subfunduszu na koniec okresu sprawozdawczego osiggnety wartosc¢ 2 816 686,85 tys. PLN i byty
lokowane gtéwnie w akcje z rynku amerykanskiego oraz polskie papiery skarbowe. Subfundusz
AGRO Global Markets w minionym pétroczu, tj. od 01.01.2023 do 30.06.2023 roku odnotowat
procentowg zmiane wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa na poziomie -0,85%
(kategoria A) i -0,80% (kategoria E).
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Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu AGRO Europa Markets kategorii A na dzien 30
czerwca 2023 roku wyniosta 99,86 PLN, a kategorii E wyniosta 100,02 PLN. Aktywa netto
Subfunduszu na koniec okresu sprawozdawczego osiggnety wartos¢ 2 017 392,83 tys. PLN i
byty lokowane gtéwnie w akcje europejskie z rynku francuskiego i niemieckiego oraz polskie
papiery skarbowe. Subfundusz AGRO Europa Markets w minionym poétroczu, tj. od 01.01.2023 do
30.06.2023 roku odnotowat procentowg zmiane wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
na poziomie -0,34% (kategoria A) i -0,29% (kategoria E).

*kk

Przekazujac niniejsze sprawozdanie finansowe chcielibysmy podziekowa¢ Panstwu za zaufanie.
Dotozymy wszelkich staran, aby wypracowa¢ jak najlepsze wyniki Subfunduszy, w ktorych
posiadajg Panstwo jednostki uczestnictwa.
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