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Warszawa, dnia 24 kwietnia 2024 r.

List do Uczestnikow Funduszu
AGRO FUNDUSZU INWESTYCJNEGO OTWARTEGO

Szanowni Panstwo,

niniejszym jako Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. (,Towarzystwo”)
mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu potaczone sprawozdanie finansowe funduszu AGRO
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z wydzielonym subfunduszem, prezentujgce
stan na dzien 31 grudnia 2023 roku.

W roku 2023 r. w sktad Funduszu wchodzity nastepujgce subfundusze:
1) AGRO Obligacji w likwidaciji,
2) AGRO Zréwnowazony Lokacyjny Plus w likwidacji,
3) AGRO Global Markets w likwidaciji,
4) AGRO Strategii Gietfdowych w likwidacji,
5) AGRO European Markets.

W zwigzku z faktem, iz Towarzystwo odnotowato stan, w ktérym w nastepujacych subfunduszach
AGRO Obligacji, AGRO Zréwnowazony Lokacyjny Plus, AGRO Global Markets oraz AGRO
Strategii Gietdowych wartos¢ aktywow netto spadta ponizej 10.000.000,00 zt oraz dokonano zbycia
wszystkich lokat wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego ww. subfunduszy, postanowiono o
otwarciu likwidacji ww. subfunduszy z dniem 03 listopada 2023 r.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku w sktad funduszu wchodzit jeden subfundusz:
1) AGRO European Markets.

Na koniec grudnia 2023 roku aktywa netto zgromadzone w Funduszu wyniosty 2.035 tys. zi.

W sprawozdaniu finansowym zawarte sg szczegoétowe informacje na temat skfadu portfela lokat,
struktury kosztow oraz rezultaty operacji finansowych. Do sprawozdania finansowego zatgczono
raport z przegladu przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz oswiadczenie banku
depozytariusza. Jednoczes$nie Towarzystwo wyjasnia, ze w/w sprawozdanie obejmuje wylgcznie
subfundusz AGRO European Markets, poniewaz pozostate Subfundusze znajduja sie w likwidacji.

Analiza rynku w roku 2023 r.

Rok 2023 byt bardzo dobry, szczegdlnie w odniesieniu do rynku polskiego. Dotyczy to zaréwno
polskich akcji, obligaciji, jak i samego ztotego. Od pazdziernika 2022 roku trwa trend wzrostowy na
GPW, ktory jest kontynuowany i prawdopodobnie bedzie kontynuowany w pierwszych miesigcach
roku 2024.

Polski Indeks WIG urést w 2023 roku o 36,3%, gtdwnie w okresie powyborczej euforii, a WIG20
zyskat w calym roku ponad 30%. Na historyczne maksimum wptynety nadzieje, na szybkie
odblokowanie srodkow z KPO. Nalezy jednak odnotowaé¢ bardzo staby rok dla matej gieldy
NewConnect — NCIndex stracit 5%.

W lutym 2023 roku najwyzsza od 26 lat dynamika cen w Polsce, po ktdrej nastapit rownie szybki
proces dezinflacyjny (6,6% rok do roku w listopadzie 2023 roku). Wrzesniowa, szokowa obnizka
stép przez RPP byta natomiast istotnym bodZzcem dla aprecjacji polskie waluty, co przetozyto sie
na znaczne umochienie polskiej waluty - od poczgtku 2023 roku do grudnia 2023 roku, kurs euro
spadt o imponujgce 7,5%, a kurs dolara az o 9,25%. Wybory parlamentarne i zmiana wtadzy,
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otworzyly nowy rozdziat w krajowej polityce.

W Europie najmocniej rosty kraje potudnia, gtéwnie dzieki wydatkowaniu srodkéw z lokalnych,
krajowych planéw odbudowy. Grecki indeks urdst o 38,2%, a witoski o 27,2%. Na wyrdznienie
zastuzyt niemiecki DAX, ktéry zyskat ponad 2500 pkt. W Europie Srodkowo-Wschodniej przoduje
gietda wegierska — indeks BUX urdst 0 38,2%.

Solidne, dwucyfrowe wyniki odnotowaty gietdy obu Ameryk. Indeks Nasdaq urést 0 42,1%, co jest
najwyzszg wartoscig dla indekséw krajéw rozwinietych, a S&P500 wspigt sie na historyczne
poziomy.

Kraje Azjatyckie podzielity sie na dwie grupy. W grupie wzrostowej liderem jest Japonia — indeks
NIKKEI 225 zyskat na wartosci 29,5%. W grupie spadkowej niespodziewany wynik indeksu
szanghajskiego — spadek o0 3,7%.

Niestety liczba konfliktbw na Swiecie nie maleje, co widocznie wptywa na rynki. Jeszcze na
poczatku 2023 roku wydawato sie, ze bedzie to rok kohca rosyjskiej agresji na Ukraine. Jednak
rzeczywistos¢ okazata sie znacznie bardziej brutalna, a perspektywy jej zakonczenia sg bardzo
odlegte. W pazdzierniku 2023 roku naptynety wstrzgsajgce doniesienia z Bliskiego Wschodu, co
wptyneto na wzrosty cen ziota, ktére przez caty 2023 byto skupowane w formie fizycznej przez
banki centralne z catego swiata (w tym NBP). W 2023 roku cena szlachetnego kruszcu kilkukrotnie
przebijata poziom 2000 USD.

Analiza wartosci jednostki uczestnictwa
subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu AGRO FIO w 2023 r.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu AGRO Europa Markets kategorii A na
dzieh 31 grudnia 2023 roku wyniosta 100,71 zt. Na kategorii E wyniosta 100,93 zt. Aktywa netto
Subfunduszu na koniec okresu sprawozdawczego osiggnety wartosé 2.035 tys. zt i byly lokowane
na rachunku bankowym. Subfundusz AGRO Europa Markets w 2023 roku, tj. od 01.01.2023 do
31.12.2023 roku odnotowat procentowg zmiane wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
na poziomie - 0,38% (kategoria A) i -0,28% (kategoria E).

*kk

Przekazujac niniejsze sprawozdanie finansowe chcielibysmy podziekowaé Panstwu za zaufanie.
Dotozymy wszelkich staran, aby wypracowac jak najlepsze wyniki Subfunduszu, w ktoérym
posiadajg Panstwo jednostki uczestnictwa.
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