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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. przedstawia potaczone roczne sprawozdanie finansowe AGRO
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na ktére sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2023 roku o tgcznej wartosci 0 tys. zt.
3. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 2 035 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 25 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku wykazujgce
zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu w wysokosci 7 612 tys. zt.

6. Informacja dodatkowa.
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l. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
1. Informacje o Funduszu

Fundusz AGRO Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 30 marca 2017 roku w
rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 1480. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r. poz. 681 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach
ktérego na dzien 31 grudnia 2023 roku funkcjonowaty nastepujgce Subfundusze:

SUBFUNDUSZ AGRO OBLIGAC)I W LIKWIDACII,

SUBFUNDUSZ AGRO ZROWNOWAZONY LOKACYJNY PLUS W LIKWIDACII,
SUBFUNDUSZ AGRO STRATEGII GIELDOWYCH W LIKWIDACIJI,
SUBFUNDUSZ AGRO GLOBAL MARKETS W LIKWIDACII,

SUBFUNDUSZ EUROPEAN MARKETS.

uhwNe

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.

W dniu 15 listopada 2022 roku Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. z powodu spetnienia przestanek, o
ktérych mowa w art. 46 ust. 1 lit. a) i lit. ¢) Statutu AGRO Funduszu Inwestycyjnego Otwartego podjat uchwate w sprawie
otwarcia likwidacji Subfunduszu AGRO RYNKU PIENIEZNEGO oraz w zwigzku z tym postanowit o otwarciu likwidacji
Subfunduszu z dniem 21 listopada 2022 roku.

Zakoriczenie likwidacji Subfunduszu AGRO RYNKU PIENIEZNEGO nastapito 28 grudnia 2022 roku.

W dniu 3 listopada 2023 roku Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. z powodu spetnienia przestanek, o
ktérych mowa w art. 46 ust. 1 lit. a) i lit. ¢) Statutu AGRO Funduszu Inwestycyjnego Otwartego podjat uchwate w sprawie
otwarcia likwidacji Subfunduszy AGRO OBLIGAC)l, AGRO ZROWNOWAZONY LOKACYJNY PLUS, AGRO STRATEGII
GIELDOWYCH, AGRO GLOBAL MARKETS oraz w zwigzku z tym postanowit o otwarciu likwidacji Subfunduszy z dniem 3
listopada 2023 roku.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Cel inwestycyjny Funduszu

1.  Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego.

Przedmiot lokat Funduszu
Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

3. Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ulicy Gréjecka 194/156 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000264352), zwane dalej
,Towarzystwem”.

Od dnia 23 kwietnia 2021 roku podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu oraz
Subfunduszy jest ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Konstruktorskiej 12A.
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4, Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2023 roku. Dane poréwnawcze obejmuja dane za poprzedni rok obrotowy, tzn. za okres od 1 stycznia 2022 roku do
31 grudnia 2022 roku.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy w

dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Istniejg okolicznosci

wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy, ktore zostaty opisane w informacji

dodatkowe;j.

6. Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez POLAUDIT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie, ul. Ficowskiego 15, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Mst. Warszawy pod numerem KRS 0000020996.

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

W ramach wszystkich Subfunduszy zbywane s3 nastepujgce kategorie Jednostek Uczestnictwa, rdznigce sie
w szczegdlnosci sposobem lub wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych, wysokoscig optaty za zarzadzanie oraz
minimalng wartoscig Subrejestru:
1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A, E, ktore:
a. charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie, odkupywanie,
Konwersje lub Zamiane Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Maksymalna wysokos¢ optaty
manipulacyjnej okreslona zostata w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w Czesci Il Statutu;
2. Jednostki Uczestnictwa kategorii B, ktore:
a. oferowane sg w ramach IKE lub IKZE,
b. charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie, odkupywanie,
Konwersje lub Zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej
okreslona zostata w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w Czesci Il Statutu;
3. Jednostki Uczestnictwa kategorii C, ktore:
a. oferowane s3 w ramach PPE,
b. nie podlegajg optatom manipulacyjnym;
4. Jednostki Uczestnictwa kategorii D, ktoére:
a. oferowane s w ramach Planéw Oszczednosciowych,
b. charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie, odkupywanie,
Konwersje lub Zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii D. Maksymalna wysoko$é optaty manipulacyjnej
okreslona zostata w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w Czesci Il Statutu.



. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

TABELA GtOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

31-12-2023

31-12-2022

Wartos¢ wedtug ceny nabycia w tys.

Wartos¢é
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢ wedtug ceny nabycia w tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Akcje

4128

4036

41,77%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

1,16%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

52,20%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

9 066

9192

95,13%

Niniejsze potgczone zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czesc

potaczonego sprawozdania finansowego.




. POLACZONY BILANS
na dzien 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

POLACZONY BILANS 2023-12-31 2022-12-31

1. Aktywa 2038 9 662
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1984 336
2. Naleznosci 54 134
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 9192
5. Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -

1l. Zobowigzania 3 15
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 3 15
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -

IIl. Aktywa netto (I - II) 2035 9 647

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 2000 8779
1. Kapitat wptacony 3006 9996
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 006 -1217

V. Dochody zatrzymane 35 820
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 72 -23
- w tym, zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto dotyczace

Lo 52 -259

likwidowanych Subfunduszy (*)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -37 843
- w tym, zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 843 18

dotyczacy likwidowanych Subfunduszy (*)

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia - 48

- w tym, wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia dotyczacy 67 1

likwidowanych Subfunduszy (*)

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2035 9 647

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ potagczonego sprawozdania finansowego.

* Dane prezentowane za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku wynikaja z otwarcia likwidacji Subfunduszy
AGRO Obligacji, AGRO Zréwnowazony Lokacyjny Plus, AGRO Strategii Gietdowych praz AGRO Global Markets, natomiast za
okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku wynikaja z likwidacji Subfunduszu AGRO Rynku Pienieznego.
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V. POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

od 01-01-2023 od 01-01-2022

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 31-12-2023 do 31-12-2022
I. Przychody z lokat 109 305
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 8 90
Przychody odsetkowe 101 213
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 2
Pozostate - -
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 354 1298
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 45 159
- stata cze$¢ wynagrodzenia 45 159

- zmienna czes$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 116 483
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 155 560
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 -
Koszty odsetkowe - 3
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 19 46
Pozostate 15 47
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 288 1079
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 66 219
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 43 86
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -18 157
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -37 486

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 19 -329

- z tytutu réznic kursowych -1 -45

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 25 243

VIII. Podatek dochodowy - R

Niniejszy potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes$¢ potgczonego sprawozdania finansowego.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

od 01-01-2023 od 01-01-2022
POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 31-12-2023 do 31-12-2022
1. Warto$¢é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 0647 0472
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 25 243
a) przychody z lokat netto 43 86
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -37 486
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat 19 -329
2.a Zyski zatrzymane dotyczgce likwidowanych Subfunduszy w 858 276
tym (%): -85 27
a) zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat
netto, 52 -259
b) zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk 843 .18
(strata) ze zbycia lokat,
c) wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 67 1
nabycia
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 25 243
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu ) ;
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
fy.r:.mlany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w 6779 208
a) zmiana kapitatu wpiagonego (powigkszenie kapitatu z tytutu -6 990 13341
zbytych jednostek uczestnictwa)
-wtym zmla*na kapitatu wptaconego wynikajgca z likwidacji 6991 14 359
Subfunduszy (*)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z 211 13 549
tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa)
- w tym zmiana kapitatu wyptaconego wynikajaca z likwidacji 1212 .14 253
Subfunduszy (*)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- B
4+-5) +2a 7 612 175
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 035 9 647
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2379 9838

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem
oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes$¢ potgczonego
sprawozdania finansowego.

* Dane prezentowane za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku wynikaja z otwarcia likwidacji Subfunduszy
AGRO Obligacji, AGRO Zréwnowazony Lokacyjny Plus, AGRO Strategii Gietdowych praz AGRO Global Markets, natomiast za
okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku wynikaja z likwidacji Subfunduszu AGRO Rynku Pienieznego.
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VI. Informacje dodatkowe

Fundusz AGRO Fundusz Inwestycyjny Otwarty otrzymat wypowiedzenie od Mbank S.A. umowy o wykonywanie funkcji

depozytariusza z terminem przypadajacym na dzien 20 sierpnia 2021 roku. W wyniku zawieranych kolejnych porozumien z
Mbank S.A. nastepowato przedtuzenie terminu wypowiedzenia.

Od dnia 7 pazdziernika 2022 roku funkcje depozytariusza wykonuje Bank Pekao S.A.
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