Niniejszym AGRO Fundusz Inwestycyjny Otwarty informuje o dokonaniu w dniu 1 lipca
2021 roku nastepujacych zmian w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, ktére wejda w
zycie w tym samym dniu:

1. W Rozdziale 2 ,,Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A.”
dotychczasowa tres¢ ustepu 4 (Wysokos$é kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym
wysokos¢ skiadnikéw kapitatu wlasnego na ostatni dzien bilansowy) otrzymuje
nastepujaca tresé:

.Na dzien 31 grudnia 2020 r. wysokos¢ kapitatu witasnego Towarzystwa wynosita
24 302 918,25 ziotych, w tym kapitat zaktadowy wynosit 1 021 000,00 ztotych, kapitat
zapasowy 18 439 961,63 ztotych, a zysk netto za 2020 rok 4 841 956,62 ztotych.”

2. W Rozdziale 11 ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdéw Funduszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna” dotychczasowa tres¢ ustepu 11.1.2. ,,Lokaty notowane na Aktywnym
Rynku” pkt 1 otrzymuje nastepujaca tresé:

»Aktywa Funduszu, Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania Funduszu i zobowigzania
Subfunduszu wycenia sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem ponizszych ustepow.”

3. W Rozdziale 11 ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjng” w ustepie 11.1.2. ,Lokaty notowane na Aktywnym Rynku” po pkt 1
dodaje sie pkt 2 i 3 o nastepujacej tresci:

»2. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sa w oparciu o cene z
Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej, o ktérym mowa w ust. 11.1.3 pkt
2 ppkt 1), z zastrzezeniem pkt 3 i 4.

3. Przyjmuje sie, ze dla danego sktadnika aktywoéw Funduszu istnieje Aktywny Rynek jezeli
suma obrotéw na danym sktadniku aktywéw na tym rynku w poprzednim miesigcu
kalendarzowym osiggneta poziom réwny co najmniej 100.000,00 ztotych, a liczba dni w
ktorych doszto do zawarcia transakcji na danym sktadniku aktywéw w poprzednim
miesigcu kalendarzowym byta nie mniejsza niz trzy.”

4. W Rozdziale 11 ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnos$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjng” w ustepie 11.1.2. ,Lokaty notowane na Aktywnym Rynku”
dotychczasowy pkt 2 otrzymuje nr 4.



5. W Rozdziale 11 ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjng” w ustepie 11.1.2. ,Lokaty notowane na Aktywnym Rynku” w pkt 4 lit.
e) tiret drugie otrzymuje nastepujaca tresé:

~Kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego, nastepnie liczba zawartych transakgciji, ilos¢ danego
skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku oraz kolejnos¢ wprowadzania
do obrotu,”

6. W Rozdziale 11 ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjng” w ustepie 11.1.3. ,,Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku” pkt 1
ppkt 1)-7) otrzymuja nastepujaca tresé:

»1) w przypadku braku ceny z Aktywnego Rynku, o ktérej mowa w ust. 11.1.2 pkt 2, sktadniki
aktywow i zobowigzan Funduszu wycenia sie przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej, o ktorym mowa w pkt 2 ppkt 2);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ust. 11.1.2 pkt 2 oraz pkt 1 ppkt 1), sktadniki
aktywéw i zobowigzan Funduszu wycenia sie przy zastosowaniu modelu wyceny, opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej, o ktérym mowa w pkt 2

ppkt 3);

3) szczegotowe zasady dokonywania wyceny aktywdéw Funduszu przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej, o ktérym mowa w pkt 2
ppkt 2) oraz przy zastosowaniu modelu wyceny, opartego o dane niecbserwowalne (poziom
3 hierarchii wartosci godziwej, o ktérym mowa w pkt 2 ppkt 3) zostaty zawarte w przyjetej
dla Funduszu, na podstawie Art. 10 ustawy o rachunkowosci, polityce rachunkowosci;

4) przyjeta dla Funduszu polityka rachunkowosci, zawierajgca modele wyceny, o ktérych
mowa w pkt 2 ppkt 2 oraz w pkt 2 ppkt 3, podlega raz do roku okresowemu przegladowi;

5) opis technik wyceny stosowanych w przyjetych modelach wyceny, o ktérych mowa w pkt
2 ppkt 2 oraz w pkt 2 ppkt 3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego. Fundusz informuje uczestnikow w sprawozdaniach finansowych o fgcznym
udziale lokat, ktorych wartoS¢ godziwa jest szacowana na podstawie modeli wyceny, o
ktorych mowa w pkt 2 ppkt 2 oraz w pkt 2 ppkt 3, w aktywach netto Funduszu oraz o
zwigzanych z tymi lokatami ryzyku;

6) depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywow;

7) w przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:
1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
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nie podlegat wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz diuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emis;ji

— dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywdéw.”;

W Rozdziale 11 ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjng” w ustepie 11.1.3. ,,Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku” w pkt 1
dotychczasowe ppkt 6), 7), 8), 9) 10) otrzymuja nr 8), 9), 10), 11), 12).

W Rozdziale 11 ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna” w ustepie 11.1.3. ,Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku” pkt 2
otrzymuje nastepujaca tresc:

»2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg skfadnika lokat uznaje sie:
1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).”

W Rozdziale 11 ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjng” w ustepie 11.1.3. ,Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku” pkt 4i 5
zostaja skreslone, natomiast pkt 3 otrzymuje nastepujaca tresé:

»3. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu i Subfunduszu podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem.”

W Rozdziale 11 ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnos$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz politykg
inwestycyjnag” ustep 11.1.4. ,,Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem
odkupu” otrzymuje nastepujaca tres¢:

»L. Transakcje reverse repo / buy-sell back wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w
ksiegach za pomocg modelu wyceny okreslonego w ust. 11.1.3. pkt 1 ppkt 2) (hierarchia 3
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papierow dtuznych), a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92
dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywoéw.

2. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki sSrodkéw pienieznych oraz
dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczgwszy od dnia
ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.”

W Rozdziale 11 ,,Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna” w ustepie 11.1.5. ,,Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach
obcych” pkt 4 otrzymuje nastepujaca tres¢:

»1ransakcje terminowe (forward) wymiany walut wycenia sie wedtug wartosci godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w ust. 11.1.3.”

W Zatacznikach do Prospektu Informacyjnego w czesci 1 ,,Wykaz definicji poje¢ i
objasnien skrétéw uzytych w tresci Prospektu” wprowadza sie nowg definicje
Aktywnego Rynku o nastepujacej tresci:

LAktywny Rynek - rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby
dostarczaé biezgcych informacji na temat cen tego skfadnika aktywdw lub zobowigzania, w
tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich,
ktore cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.”
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