AGRO

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, 23 kwietnia 2021 r.

List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. do Uczestnikéw AGRO Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Szanowni Panstwo,

Niniejszym przedstawiamy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2020 r. sporzadzone dla Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Agro (dalej: ,,Fundusz”) z
wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Agro
S.A. (dalej: ,,Towarzystwo”).

Na koniec 2020 roku w sktad Funduszu wchodzity pie¢ subfunduszy: AGRO Rynku Pienieznego,
AGRO Obligacji, AGRO Zréwnowazony Lokacyjny Plus, AGRO Strategii Gietdowych oraz AGRO
Global Markets.

W sprawozdaniu finansowym zawarte sg szczegétowe informacje na temat skfadu portfela lokat,
struktury kosztow oraz rezultaty operacji finansowych. Do sprawozdania finansowego zatgczono
raport z badania przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz oswiadczenie banku
depozytariusza.

Na koniec 2020 roku aktywa zgromadzone w pieciu subfunduszach Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Agro wyniosty 9 002 131,51 z. Aktywa poszczegolnych subfunduszy Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Agro oraz uzyskane stopy zwrotu w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
2020 r. przedstawione zostaty w ponizszej tabeli.

Subfundusz AGRO Rynku Pienieznego 4169 845,13 +0,96%
Subfundusz AGRO Obligacji 843 183,40 +1,21%
Subfundusz AGRO Zréwnowazony Lokacyjny Plus 471 201,76 -0,63%
Subfundusz AGRO Strategii Gietdowych 283 761,30 -3,61%
Subfundusz AGRO Global Markets 3234 139,92 +5,41%

*) Tabela przedstawia wartosci aktywow netto wyliczone na potrzeby wyceny jednostek uczestnictwa
na ostatni Dzien Wyceny, w rozumieniu statutow Funduszy (31.12.2020 r.).
**) Pierwsza wycena AGRO Global Markets nastgpita w dniu 11.03.2020 r.

Zakonczony 2020 rok przyniost sporg zmienno$¢ na europejskich i Swiatowych rynkach
finansowych. Ta nie omineta oczywiscie réwniez polskiego parkietu. Pierwsze dwa miesigce nie
wskazywaty na to, ze wydarzy sie co$ nadzwyczajnego, jednak pandemia koronawirusa odwrocita
wszystko o 180 stopni. Na zdecydowanej wiekszosci spétek notowanych na GPW obserwowalismy
tgpniecie, a notowania wielu z nich osiggnety najnizszy poziom w historii. W dotku 23 marca 2000 r.
strata WIGu wzgledem korica 2019 roku wynosita ponad -32%. Druga potowa roku to juz odrabianie
strat, do ktorego motorem napedowym byto pojawienie sie szczepionki na COVID-19. Niemniegj
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jednak zachowanie GPW w 2020 roku w poréwnaniu do innych gietd krajow rozwinietych wyglada
dos¢ przecietnie. Gtéwny indeks WIG stracit w ubiegtym roku -2,29%. Co wiecej warszawski parkiet
cierpi z kilku wzgledéw. Po pierwsze Polska postrzegana jest dalej jako rynek wschodzacy, a
wobec duzej awersji do ryzyka w 2020 r. tego typu kierunki nie cieszyly sie popularnoscia.
Dodatkowo obcigzeniem dla gtdwnego indeksu sg najwieksze polskie spotki z indeksu WIG20 (ich
strata w 2020 r. to -7,6%), gdzie dominujg banki oraz spotki z sektora finansowego, ktérym ciazy
spadek stop procentowych oraz kwestia kredytow frankowych, a takze spotki skarbu panstwa.
Przez wiekszg czes¢ roku wsparciem dla WIG20 byta spotka gamingowa CD Projekt, jednak po
premierze nowej gry Cyberpunk, jej notowania mocno poleciaty w dét ze wzgledu na sporg ilo$¢
btedéw. Dodatkowo w grudniu cenom akcji cigzyto polskie weto wobec budzetu unijnego, a
kolejnym ciosem byto tez wprowadzenie narodowej kwarantanny po swietach Bozego Narodzenia.
Opisane powyzej czynniki mialy najwiekszy wptyw na wyniki osiggniete przez subfundusze
inwestujgce m.in. w akcje notowane na GPW w Warszawie, czyli AGRO Zréwnowazony Lokacyjny
Plus i AGRO Strategii Gietdowych, ktére mimo wszystko lepiej zachowaly sie niz giéwny indeks
warszawskiego parkietu WIG20.

Podobnie jak w Polsce zachowanie rynkéw globalnych w 2020 roku determinowaty informacije z
frontu walki z ogélnoswiatowg pandemig koronawirusa. Najwiekszym wygranym ubiegtego roku
jest sektor technologiczny, gtéwnie amerykanski. Indeks Nasdaq zyskat, mimo ogromnych
spadkow wiosng, ponad +42%. Dla rynkéw akcji w USA rok 2020 jest takze udany jesli chodzi o
najwieksze spotki — S&P500 wzrést o blisko 15%. Na Starym Kontynencie az tak spektakularnie
nie jest, ale czes$¢ indeksow zdotata odrobi¢ straty z lutego i marca. Niemiecki DAX zyskat 3%. W
tej sytuacji wyniki Subfunduszu AGRO Global Markets, ktdry uzyskat stope zwrotu na poziomie ponad
5% mozna uznac za satysfakcjonujaca.

Rok 2020 przejdzie do historii rynkéw finansowych takze jesli chodzi o rynek dtugu. Niespotykana
reakcja bankéw centralnych, ktore zwiekszyly swoje bilanse tgcznie o 4 biliony dolarow w rekcji na
zagrozenie kryzysem wywotanym przez pandemie oraz rekordowe niskie stopy (rentownosc
dziesiecioletnich obligacji skarbowych w USA na poziomie 0,5%) to najistotniejsze informacje
minionego roku. Ponadto pomimo wyraznych wskaznikow wskazujgcych na pojawienie sie inflacji
RPP w obawie o zapas¢ gospodarki zdecydowata sie na nadzwyczajne obnizenie stép
procentowych doprowadzajgc do pogtebienia i tak juz wystepujacych realnie ujemnych stép
procentowych w Polsce. Pomimo takiej sytuacji Subfundusze AGRO Rynku Pienieznego oraz
Obligacji wypracowaty dodatnig stope zwrotu.

Przekazujac niniejsze sprawozdanie finansowe chcielibysmy jednoczesnie podziekowac Panstwu
za zaufanie i zyczy¢ udanego 2021 roku. Serdecznie zapraszamy do dalszego inwestowania z
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A.

Z powazaniem,
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Krzysztof Marcin
Domostawski

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO Spétka Akcyjna, ul. Gréjecka 194/156, 02-390 Warszawa
Tel. +48 (022) 101 25 30, fax +48 (022) 378 26 50, e-mail: biuro@tfiagro.pl, www.tfiagro.pl
NIP: 1080002153, REGON: 140665797, Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego Nr 0000264352,
kapitat zaktadowy 1.021.000 ztotych (optacony w catosci)



		2021-04-26T13:35:52+0200


		2021-04-26T13:57:07+0200




