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ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
Nazwa Funduszu

Fundusz AGRO Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 30 marca 2017
roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 1480. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r. poz. 1355
z pbdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na dzien 31 grudnia 2020 roku funkcjonowaty
nastepujgce Subfundusze:

1. SUBFUNDUSZ AGRO RYNKU PIENIEZNEGO,

2. SUBFUNDUSZ AGRO OBLIGACJI,

3. SUBFUNDUSZ AGRO ZROWNOWAZONY LOKACYJNY PLUS,
4. SUBFUNDUSZ AGRO STRATEGII GIELDOWYCH,
5

SUBFUNDUSZ AGRO GLOBAL MARKETS (pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu
12 marca 2020 roku).

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
Subfundusze nie posiadajg osobowos$ci prawnej.

Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjng.
W dniu 4 marca Sad Okregowy w Warszawie VIlI Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy Sekcja ds. Rejestrowych
wpisat do ksiegi rejestrowej RFI 1480 w rejestrze funduszy inwestycyjnych Subfundusz AGRO Global Markets.

Uchwatg Zarzadu Nr 24/2020 z dnia 11 marca 2020 roku, Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
AGRO S.A. za dzien otwarcia ksiag rachunkowych Subfunduszu AGRO Global Market przyjat dzier 12 marca 2020
roku.

Pierwszym dniem, na ktéry zostata sporzgdzona wycena byt 12 marca 2020 roku.

W ramach wszystkich Subfunduszy zbywane sg nastepujace kategorie Jednostek Uczestnictwa, réznigce sie
w szczegolnosci sposobem lub wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych, wysokos$cig optaty za zarzgdzanie
oraz minimalng wartoscig Subrejestru:

1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A, E, ktére:

a. charakteryzujg sie tym, Zze Towarzystwo pobiera opftate manipulacyjng za zbywanie,
odkupywanie, Konwersje lub Zamiane Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Maksymalna
wysokos¢ optaty manipulacyjnej okreslona zostata w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy
w Czesci Il Statutu;

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii B, ktére:
a. oferowane sg w ramach IKE lub IKZE,

b. charakteryzujg sie tym, Zze Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng za zbywanie,
odkupywanie, Konwersje lub Zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Maksymalna
wysokos¢ optaty manipulacyjnej okreslona zostata w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy
w Czesci Il Statutu;

3. Jednostki Uczestnictwa kategorii C, ktore:
a. oferowane sg w ramach PPE,
b. nie podlegajg optatom manipulacyjnym;
4. Jednostki Uczestnictwa kategorii D, ktore:
a. oferowane sg w ramach Planéw Oszczednosciowych,

b. charakteryzujg sie tym, Zze Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng za zbywanie,
odkupywanie, Konwersje lub Zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii D. Maksymalna
wysokos¢ optaty manipulacyjnej okreslona zostata w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy
w Czesci Il Statutu;

5. Jednostki Uczestnictwa kategorii F, ktore:
a. zbywane sg przez Fundusz wytgcznie w Subfunduszu AGRO Rynku Pienieznego,

b. charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za Konwersje lub Zamiane
Jednostek Uczestnictwa kategorii F. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej okreslona
zostata w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w Czesci Il Statutu.

AGRO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

2



W przypadku Subfunduszu AGRO Rynku Pienieznego, Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B, C a takze za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii A, E oraz F.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ulicy Gréjecka 194/156 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000264352), zwane
dalej ,Towarzystwem”.

Od dnia 1 lipca 2018 roku podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu
jest PKO BP Finat sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Grojeckiej 5.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez BGGM AUDYT spédtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul. Ratuszowa 11, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3489.

Cel inwestycyjny Funduszu
1.  Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantujg osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia potaczonego sprawozdania
finansowego

1. Potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu lub
jego Subfunduszy.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

31-12-2020

31-12-2019

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

2 251

2204

24,36%

367

308

1,99%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

54,33%

64,23%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

30,44%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

7131

7120

78,69%

14 956

14 975

96,66%

Niniejsze potgczone zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integralng czes$¢ potgczonego sprawozdania finansowego.




. POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 31-12-2020 31-12-2019
I. Aktywa 9 049 15 492
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1833 478
2) Naleznosci 96 39
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7028 10 233
- dluzne papiery wartosciowe 4824 9925
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 92 4742
- dluzne papiery wartosciowe 92 26
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 54 11
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 54 11
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - 1) 8995 15 481
IV. Kapitat funduszu 8 495 15 246
1) Kapitat wptacony 18 925 15 285
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -10 430 -39
V. Dochody zatrzymane 519 269
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 204 263
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 315 6
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -19 -34
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 8 995 15 481

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes$¢ pofgczonego sprawozdania
finansowego.



il POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI zg g::‘gjggg gg g:j’;:gg:g

I. Przychody z lokat 118 249
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 23 8
Przychody odsetkowe 95 241
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu 805 591
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 65 109
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 176 156
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 2 3
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 422 323
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 114 -
Pozostate 27 -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 626 482
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 180 109
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -62 140
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 327 -59
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 310 5

- z tytutu réznic kursowych 6 -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 17 -64

- z tytutu réznic kursowych 18 -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 265 81

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes$¢ potgczonego
sprawozdania finansowego.
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Iv. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2020 do 31-12-2020

od 01-01-2019 do 31-12-2019

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 15 481 14 893
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 265 81
a) przychody z lokat netto -62 140
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 310 5
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 17 -64
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 265 81
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -6 751 507
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 3640 544
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -10 391 -37
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -6 486 588
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 8995 15 481
8. Srednia wartos$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 10 461 15 030

Niniejsze pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem
oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng czes¢

potgczonego sprawozdania finansowego.
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AGRO %

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

AGRO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Signed by /

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz: Podpisano przez:
Signed by /

Podpisano przez:

Krzysztof Marcin
Domostawski

Date / Data:

Marek Stanistaw
Gtoéd

Date / Data:
2021-04-26 13:59

2021-04-26 14:00
Krzysztof Domostawski Marek Gtod
Prezes Zarzgdu TFI AGRO S.A. Czfonek Zarzgdu TFI AGRO S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Signed by /
Podpisano przez:

Signature Not Verified
wona Czutada Dokument podpi‘al przez
Date / Data: Mirostaw tabangfvski

2021-04-23 Data: 2021.04,2313:27:07
e . CEST T
Iwona Czutada Mirostaw tabanowski
Wiceprezes Zarzadu Prokurent
PKO BP Finat Sp. z 0. o. PKO BP Finat Sp. z 0. o.

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2021 roku
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