AGRO

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, 27 sierpnia 2020 r.

List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. do Uczestnikéw AGRO Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Szanowni Panstwo,

Niniejszym mamy przyjemnosc¢ przedstawi¢ Panstwu potgczone sprawozdanie finansowe AGRO
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzgdzanego przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A., prezentujgce stan na dzien 30 czerwca 2020
roku.

Na dzieh 30 czerwca 2020 roku w skfad funduszu wchodzity pie¢ subfunduszy: AGRO Rynku
Pienieznego, AGRO Obligacji, AGRO Zréwnowazony Lokacyjny Plus, AGRO Strategii
Gietdowych i Agro Global Markets.

W sprawozdaniu finansowym zawarte sg szczegétowe informacje na temat skfadu portfela lokat,
struktury kosztow oraz rezultaty operacji finansowych. Do sprawozdania finansowego zatgczono
raport z przegladu przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz oswiadczenie banku
depozytariusza.

Na koniec czerwca 2020 roku aktywa netto zgromadzone w pieciu subfunduszach AGRO
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wyniosty 8 635 268,98 z. Aktywa netto poszczegdlnych
subfunduszy AGRO Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz uzyskane stopy zwrotu w okresie
od dnia 31 grudnia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2020 r. przedstawione zostaty w ponizszej tabeli.

Subfundusz Aktywa netto (w Stopa zwrotu za

tysigcach ztotych) | pétrocze 2019 r.
Subfundusz AGRO Rynku Pienieznego 4 240,7 0,47%
Subfundusz AGRO Obligacji 704,2 -0,12%
Subfundusz AGRO Zréwnowazony Lokacyjny Plus 393,7 -9,35%
Subfundusz AGRO Strategii Gietdowych 220,7 -12,70%
Subfundusz AGRO Global Markets** 3076,1 2,52%

*) Tabela przedstawia wartosci aktywow netto wyliczone na potrzeby wyceny jednostek uczestnictwa
na ostatni Dzien Wyceny, w rozumieniu statutéw Funduszy (30.06.2020 r.).
**)Pierwsza wycena AGRO Global Markets nastgpita w dniu 11.03.2020.

W pierwszym potroczu biezacego roku sytuacja na rynku diugu pozostawata pod wptywem
spadajagcych stdép procentowych, ktére nie wzrosty pomimo spowolnienia gospodarczego
wywotanego pandemig koronawirusa. Pomimo wyraznych wskaznikow wskazujgcych na
pojawienie sie inflacji RPP w obawie o zapas¢ gospodarki zdecydowata sie na nadzwyczajne
obnizenie stép procentowych doprowadzajgc do pogtebienia i tak juz wystepujgcych realnie
ujemnych stop procentowych w Polsce. Pomimo takiej sytuacji Subfundusz AGRO Rynku
Pienieznego wypracowat w pierwszym potroczu dodatnig stope zwrotu z jednostki uczestnictwa.
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Pierwsze szesc¢ tygodni 2020 roku byty neutralne z lekkim wskazaniem na plus dla posiadaczy
akcji notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Zdecydowanie lepigj
zachowywaly sie spotki o matej kapitalizacji. Upraszczajgc im mniejsza spotka tym lepiej
zachowywata sie na warszawskim parkiecie. | tak sWIG80 zyskat w tym czasie okoto 9%,
mWIG40 wzrdst o okoto 4%, a WIG20 stracit okoto 2%. Prawdziwy dramat dla posiadaczy akcji
rozegrat sie w ciggu miesigca od potowy lutego. W reakcji na rozszerzajgca sie zachorowalnosé
na Covd19 nastgpita paniczna wyprzedaz aktywow ryzykownych w tym akcji. W apogeum
spadkéw WIG20 tracit prawie 40% w stosunku do pozioméw z konca 2019 roku. sWIG80 w tym
czasie stracit ponad 20%. | tym razem posiadacze spoétek o mniejszej kapitalizacji okazali sie by¢
w uprzywilejowanej sytuacji. W dalszej czesci 2020 roku sytuacja ta nie ulegta zmianie.
Posiadacze niewielkich spotek na koniec czerwca nie dos¢ ze odrobili wszystkie straty to jeszcze
ich walory wzrosty w stosunku do grudnia 2019 roku o okoto 12%. Posiadacze Blue Chipéw co
prawda tez odrobili po czesci straty jednak na koniec potrocza dalej byli o prawie 20% biedniejsi
niz na poczatku roku.

Podobnie jak w Polsce zachowanie rynkéw globalnych w ostatnim pétroczu determinowaty
informacje z frontu walki z ogdlnoswiatowg pandemig koronawirusa. Chociaz czynniki te nie
dotyczyty bezposrednio rynku polskiego, to jednak wptywaty one takze negatywnie na notowania
polskich akciji.

Opisane powyzej czynniki miaty najwiekszy wptyw na wyniki osiggniete przez subfundusze
inwestujgce m.in. w akcje notowane na GPW w Warszawie, czyli AGRO Zréwnowazony
Lokacyjny Plus i AGRO Strategii Gietdowych, ktére mimo wszystko lepiej zachowaty sie niz
gtowny indeks warszawskiego parkietu WIG20.

Przekazujac niniejsze sprawozdanie finansowe chcielibysmy podziekowa¢ Panstwu za zaufanie.
Serdecznie zapraszamy do dalszego inwestowania z TFI AGRO S.A.
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