AGRO

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, 31 sierpnia 2021 r.

List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. do Uczestnikéw AGRO Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Szanowni Panstwo,

Niniejszym mamy przyjemnosc¢ przedstawi¢ Panstwu potgczone sprawozdanie finansowe AGRO
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzgdzanego przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A., prezentujgce stan na dzien 30 czerwca
2021 roku.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku w sktad funduszu wchodzito pie¢ subfunduszy: AGRO Rynku
Pienieznego, AGRO Obligacji, AGRO Zréwnowazony Lokacyjny Plus, AGRO Strategii
Gietdowych oraz Agro Global Markets.

W sprawozdaniu finansowym zawarte sg szczegétowe informacje na temat sktadu portfela lokat,
struktury kosztow oraz rezultaty operacji finansowych. Do sprawozdania finansowego zatgczono
raport z przegladu przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz oswiadczenie banku
depozytariusza.

Na koniec czerwca 2021 roku aktywa zgromadzone w pieciu subfunduszach AGRO Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego wyniosty 9 463 395,89 zt. Aktywa poszczegolnych subfunduszy AGRO
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz uzyskane stopy zwrotu w okresie od dnia 31 grudnia
2020 r. do dnia 30 czerwca 2021 r. przedstawione zostaty w ponizszej tabeli.

Subfundusz Aktywa w ztotych Stc,)pa zwrotu za

| pétrocze 2021 r.
Subfundusz AGRO Rynku Pienieznego 4233 485,82 -0,32%
Subfundusz AGRO Obligacji 962 379,68 -0,10%
Subfundusz AGRO Zréwnowazony Lokacyjny Plus 532 366,07 5,66%
Subfundusz AGRO Strategii Gietdowych 343 801,80 8,81%
Subfundusz AGRO Global Markets 3391 362,52 6,91%

*) Tabela przedstawia warto$ci aktywdéw poszczegdinych subfunduszy wyliczone na potrzeby wyceny
jednostek uczestnictwa na ostatni Dzieh Wyceny, w rozumieniu statutu Funduszu (30.06.2021 r.).

Mijajace pierwsze poitrocze 2021 roku okazato sie by¢ bardzo pomysine dla gospodarki
Swiatowej. Sytuacja ekonomiczna w wielu panstwach powrdcita juz do stanu sprzed pandemii,
a kolejne kraje powinny przekraczaé ten porownawczy poziom w nadchodzgcych kwartatach. Po-
covidowe tempo odbudowy okazato sie na tyle szybkie, ze w wielu sektorach mozemy mowic
wrecz o0 boomie gospodarczym.

Podobnie i na rynkach finansowych w pierwszym potroczu 2021 r. panowata bardzo dobra
koniunktura. Wyceny surowcow, chodz przerwane w maju dosy¢ gtebokg korektg, kontynuowaty
wzrosty, rosty ceny obligacji wysokodochodowych, a indeksy gieldowe odnotowywaty kolejne
historyczne rekordy. O ile do dobrej koniunktury na rynkach zagranicznych, zwtaszcza w USA
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(S&P 500: +15,15%, Nasdaq 100: +13,31%,), zdgzyliSmy sie juz przyzwyczaic¢, to na szczegodlng
uwage zastuguje historyczny rekord naszego krajowego indeksu szerokiego rynku, jakim jest
WIG (WIG: +15,85%), czyli Warszawski Indeks Gietdowy. Zostat on odnotowany w ostatnich
dniach pierwszego potrocza 2021 r. Na ten rekord krajowi inwestorzy musieli czeka¢ 14 lat, to jest
od poprzedniego szczytu z 2007 roku. ustalonego przed kryzysem zwigzanym z rynkiem obligaciji
subprime. W warunkach odwrotu pandemii i zwigzanego z tym spadku ryzyka, znacznie gorzej
zachowywalty sie aktywa stanowigce tradycyjnie tzw. ,bezpieczng przystan” dla inwestorow, takie
jak ztoto (ztoto: -6,3%). Opisane powyzej czynniki miaty najwiekszy wptyw na wyniki osiggniete
przez subfundusze inwestujgce w akcje, czyli AGRO Zréwnowazony Lokacyjny Plus, AGRO
Strategii Gietdowych oraz AGRO Global Markets.

Obserwujgc kolejne historyczne maksima ustalane przez indeksy jak i rekordowo niskie premie
za ryzyko wymagane przez inwestorow obligacji o ratingu spekulacyjnym, nalezy jednak
pamieta¢ o srodkach w jaki sposob to osiggnieto. Skokowy wzrost zadtuzenia panstw ratujgcych
swoje gospodarki w warunkach pandemii, utrzymujgce sie ujemne stopy procentowe, zapowiedzi
wprowadzenia nowych obcigzen podatkowych oraz rosngca inflacja determinowaty zachowanie
uczestnikow rynkow dtugu. Powyzsze aspekty miaty najwickszy wptyw na wyniki osiggniete przez
subfundusze inwestujgce w obligacje, czyli AGRO Rynku Pienieznego oraz AGRO Obligacii.

Pomimo, iz w najblizszym czasie rynki powinny pozostawac dalej atrakcyjng formg lokowania
srodkoéw pienieznych to ryzyko istotnej korekty w drugiej potowie roku jest bardzo wysokie,
a dtugoterminowo problemy mogg sie nawarstwia¢. Te czynniki bedg determinowaty nasze
inwestycje kolejnym pétroczu.

Przekazujac niniejsze sprawozdanie finansowe chcielibysmy podziekowac¢ Panstwu za zaufanie.
Serdecznie zapraszamy do dalszego inwestowania z TFI AGRO S.A.
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